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FAALIYET RAPORU
35. Faaliyet Donemi

GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S.



Yonetim kurulu'nun 4 Mayis 2004 tarihinde yapilan
672. Toplantisinda kabul edilerek Genel Kurul'a sunulmustur.



GOLTAS Goller Bélgesi Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.

KAYITLI SERMAYE : 20.000.000.000.000.-TL
ODENMIS SERMAYE : 7.200.000.000.000.-TL
ORTAK ADEDI : 2,400
KURULUS TARIHI : 09 Subat 1969
ISLETMEYE ACILIS TARIHI : 12 Nisan 1973
TELEFON : 0 (246) 237 14 51 (PBX)
TELGRAF : GOLTAS - ISPARTA
FAX : 0 (246) 237 1479 - 80
WEB : www.goltas.com.tr
E-MAIL : goltas@goltas.com.tr
ADRES : Isparta - Afyon Karayolu Uzeri 15. Km.
ISPARTA

HAZIR BETON TESISLERIMizZ

ISPARTA HAZIR BETON TESISI : ISPARTA - AFYON KARAYOLU UZERI 15. KM. / ISPARTA
TEL : 0 (246) 237 14 51 (PBX) FAX : 0 (246) 237 14 79 - 80

ANTALYA HAZIR BETON TESISI : HAVAALANI KARSISI SINAN MAH. KASAPOGLU MEVKII / ANTALYA
TEL : 0(242) 340 27 55 FAX : 0 (242) 340 12 57

ALANYA HAZIR BETON TESISI  : GUZELBAG YOLU UZERI PAYALLAR KONAKLI / ALANYA

TEL 0 (242) 545 30 97 FAX : 0 (242) 545 33 16
IRTIBAT BUROLARIMIZ
ANKARA : Dr. Mediha Eldem Sokak No : 79 / 6-7 KOCATEPE
Telefon : 0(312) 417 42 83 - 431 29 23
Fax : 0(312) 41748 60
Telex : 42854 ORMA TR
ISTANBUL . Yesilcimen Sokak OTIM Karsisi Demirel Han No : 75 Ihlamur / Besiktas
Telefon : 0(212) 259 17 38 (4 Hat)
Fax : 0(212) 258 88 20 - 21
Telex : 24119 GOLF TR.
ANTALYA . Tevfik Isik Cad. Kurt Apt. Kat:2 No:23
Telefon : 0(242) 247 15 33 - 247 23 34

Fax : 0(242) 247 12 26
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GOLTAS Goller Bolgesi Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.

23 Mayis 2004 Tarihli Genel Kurul Giindemi

TOPLANTI YERI VE TARIHI

Sirketimizin 2003 yili Olagan Genel Kurul toplantisi 23 Mayis 2004 Pazar giinii saat

11.00’de Isparta — Afyon Karayolu 15. Km Isparta adresinde, fabrika toplanti salonunda
yapilacaktir.
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23 MAYIS 2004 OLAGAN GENEL KURUL GUNDEMi

Acllis ve Baskan, katipler ve oy toplayicilardan olusan Divan Heyeti'nin tesekkuld,
Toplant Tutanadinin imzalanmas! hususunda Divan Heyeti'ne yetki verilmesi,

Sirketin 2003 yili faaliyet ve hesaplari hakkindaki, Yoénetim Kurulu faaliyet raporu ile
Denetciler ve Dig Denetleme kurulusu tarafindan verilen raporlarin okunmasi ve
miizakeresi,

2003 yili Bilango, kar-zarar hesaplarinin okunmasi, miizakeresi ve tasdiki ile kar
dagitimiyla ilgili teklifin gorisilerek kabuli, reddi veya degistirilerek kabuld,

Yénetim Kurulu Uyeleri ve denetgilerin sirketin 2003 yili faaliyet ve hesaplarindan dolay!
ibra edilmeleri,

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 15.09.2003 tarih ve OFD/1468-011097 sayili yazlarina
istinaden gegmise yoOnelik eksik ayrilan 41.824 Milyon TL tutarindaki 2.yasal yedek
akgenin ayrilmasi igin karar ittihazi ,

2003 yilinda yapilan 72.365 Milyon TL'lik badislarin Genel Kurul’'un onayina sunulmasi ,
Bosalan Yénetim Kurulu Uyeligi icin secim yapiimasi ,

Yonetim Kurulu ve Denetim Kurulu Uyelerinin aylik {icretlerinin tespiti,

. Yonetim Kurulu Uyeleri'ne T.Ticaret Kanunu’nun 334. Ve 335. Maddelerinde anilan
yetkilerin verilmesi hususunda karar ittihaz,

11. Dilek, temenniler ve kapanis.

_GOLTAS A.S.
YONETIM KURULU



YONETIM

4 YONETIM KURULU UYELERI 4
(31 Mart 2002 Tarihinden itibaren Ug Yl icin-2005)

Baskan
Sevket DEMIREL

Uye Uye Uye Uye Uye
Muzaffer CAYLAK Orhan KUTLU S.Nihan ATASAGUN Ali Thsan BALIM Suat ERISBAL
(03.01.2004'de aramizdan ayrilmistir.)

DENETIM KURULU
(31 Mart 2002 Tarihinden itibaren Ug Yil icin-2005)

Uye Uye
Emin Kaya DILMEN Omer GIVRIL
UST YONETIM KADROSU
Sevket DEMiREL Yavuz ARIC Fethullah SELCUK Sertac OZYURT Ozcan CENGiz
Murahhas Aza Isletme Mudiirii Muhasebe Midiirii Finansman Midiiri Montaj Mudiiri
SEFLIKLER
Fatih AGICI Adem COBANOGLU Mehmet KOKER Orhan TUYGUN
Elektrik Bakim Sefi Maliyet Muhasebesi Sefi Yari Mamul Sefi Bilgi Sistemleri Sefi
Giinay ARI Musa ERYILMAZ ismail 6ZDERELI Bolat TUREDI
Hammadde Ocaklari Insan Kaynaklar Sefi Satinalma Sefi Ingaat Bakim Sefi
ve Kirici Sefi
Cengiz AYKUT Sait iNCE Rifat 6ZKAN Mahmut UYANIK
Makina Bakim Sefi Mamul Sefi Ambar Sefi Sosyal Hiz.Sefi
Ugur BALCI Muammer KOC Giilay SELCUK Nuri AKPINAR
Atolye Bakim Sefi Muhasebe Sefi Kalite Glivence ve Satis Sefi
Kalite Kontrol Sefi
Yildinm CELIKORS Mustan KORUK Oya TAS izzet AKBULUT
Oto Bakim Sefi Dig Ticaret Sefi Hissedarlar Sefi Pazarlama Sefi
+ +
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Turkiye'nin imar ve kalkinmasinda en gok
kullanilan sanayi mamullerinden birinin de
¢imento oldugu malumdur. Bu bakimdan
bdlgemizde uzun siredir etlitleri yapilan ¢cimento
sanayi icin en uygun ve zengin hammaddeler
Isparta'da bulunmustur.

Karayolu, demiryolu ve Kovada H.E.S. enerijisi gibi
onemli yardimci unsurlari da bir arada toplayan
fabrika yeri, benzerlerine gére ucuz ¢imento elde
etmeye ve daditma imkanlarina sahiptir. Bu
fabrikalarin kurulmasi ile bélgemiz ekonomik ve
sosyal bir gli¢ kazanacaktir.

Ayrica, sirkete 5.000 TL. ve yukarisi ile hissedar
olacak vatandaslarimiz da tasarruflarini karli ve
saglam bir yere yatirdidi gibi halihazir istigal
sahalarina istikrarli bir kazang manzumesi
kurmaya adim atmig olacaktir.

Bu vesile ile Isparta'da “GOLLER BOLGESI
Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi -
Isparta Cimento Fabrikasi GOLTAS” unvani ile bir
sirketin kurulmasi derpis edilmis ve bu sirketin
mitesebbis heyeti olarak asagidaki hususlarin
bilginize sunulmasi uygun gorilmustar.

1. Fabrika 600.000 ton kapasiteli olacaktir.

2. Sermayesi 50.000.000.-TL olup, yatinm yekini
ve igletme sermayesi 90.000.000.-TL'sini
bulacaktir.

3. Sirket hisse senetleri 5.000.-TL kiymetinde
olmak (izere 10.000 adettir. Bu suretle sirket
memur, tliccar, sanayici, esnaf, sanatkar, ciftci,
mistahsil vs. gibi biitiin halka agiktir.

4. Firmaya 0Ozel sektdr yaninda devlet de (arzu
edilirse) ortak olabilir.

5. Ozel ve Milli Bankalar, diger mahalli idare ve
Belediyelerle, Ticaret Sanayi, Ziraat Odalan ve
Birlikler de ortak olabileceklerdir.

6. Kurulacak gimento fabrikasinin 70.000.000.-
TL'ye kadar mal olabilecegdi ve iki yil icinde
faaliyete gececedi hesaplanmistir.

7. Mamul maddenin pazarlari Isparta, Burdur,
Antalya ve Denizli olmak lizere ¢ok genistir. Hatta,
Antalya limanina yakinhdi dolayisiyla ileride ihrag

Goller Bolgesi Cimento Sanayi ve
Ticaret A.S.'nin ilk tesebbiisiine,
Sevket DEMIREL'in davet
konusmasi, 30 Kasim 1968

imkani vardir.

8. Bu yatinm sahasi Turkiye'de diger ve
yatirimlarin en karlisi olacaktir.

9. Hissedarlara verecedi kar asgari %25 olarak
hesap edilmistir.

10.Sirketin kurulus ve ortak kayit islemleri sirketin
muvakkat burosu olan Isparta Ticaret ve Sanayi
Odasi tarafindan yiritiimektedir.

11.Hisse kayitlarina ve istirakgi
taahhitnamelerinin alinmasina 15 Eylul 1968
tarihinden itibaren baglanacaktir. Isteklilerin
Ticaret Odasindaki sirket muvakkat birosu
temsilcisine miiracaat edip alacadi hisse miktarin
kaydettirmesi veya ekli taahhiit talep formunu
doldurmasi lazimdir.

12.Sirketin kurulusu ani olacagindan ortagin
taahhiit edecedi hisse miktarinin %25'i talep
edilmesi pesin olarak tediyesi icap etmektedir.
Bakiyesini iki sene icinde taksitler halinde
ddeyecektir. Bu vesile ile Isparta'da "GOLLER
BOLGESI Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi - Isparta Cimento Fabrikasi GOLTAS"
unvani ile bir girketin kurulmasi derpis edilmis ve
bu sirketin mitesebbis heyeti olarak asagidaki
hususlarin bilginize sunulmasi uygun gorulmustdr.
13.Bu talep 30 Kasim 1968 tarihinden sonra
olacaktir. Bu giizel tesebbuistin tahakkuku igin
koyll ve kasabali bltlin vatandaslarimizin bu
sirkete ortak olmasini tavsiye ve rica ederiz.

Sevket DEMIREL
Sirket Mitegsebbis Heyet Adina

N
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GOLTAS A.S. SEYIR DEFTERI

YILLAR ciro ciro SERMAYE | DAGITILAN BANKA
(Milyon TL) | KARLILIGI | (Milyon TL) |[TEMETTU (%) FAizi

1969 KURULUS - 0,50 - -
1970 KURULUS - 60 - -
1971 KURULUS - 60 - -
1972 KURULUS - 80 - -
1973 13| % 58 80 |% 6 |% 7
1974 136] % 80 |% 7 |% 9
1975 223| % 80 |% 6 |% 9
1976 261] % 80 |% 10 |% 9
1977 315] % 15 80 |% 17 |% 9
1978 457| % 15 120 | % 21 |% 12
1979 564] % 4 120 | % 9 % 20
1980 2.023| % 16 120 | % 50 |% 26
1981 2.618| % 6 120 | % 35 |% 40
1982 4.391| % 120 | % 84 |% 40
1983 3.698| % 120 | % 34 |% 36
1984 6.337| % 9 600 | % 100  |% 41
1985 10.809| % 28 600 | % 100  |% 42
1986 17.007| % 31 600 | % 200 |% 43
1987 26.978| % 28 600 |% 200  |% 42
1988 48.474| % 22 600 | % 519 |% 59
1989 68.032| % 18 4200 |% 60 |% 53
1990 127.917| % 21 4200 |% 150  |% 54
1991 170.585| % 16 4200 |% 200 |% 66
1992 372.947| % 23 16.800 | % 102 |% 67
1993 687.507| % 46 16.800 | % 500 |% 68
1994 1.196.836| % 25 176.400 | % 70 |% 113
1995 2.370.422| % 29 254.100 | % 100 |% 100
1996 4.630.957| % 31 254,100 | % 200 |% 80
1997 9.377.521| % 38 600.000 | % 200 |% 82
1998 15.033.653| % 29 3.600.000 | % 41 |% 90
1999 17.714.755| % 26 3.600.000 | % 56 % 90
2000 25.827.624| % 20 3.600.000 | % 46 |% 75
2001 45.155.970| % 9 3.600.000 | % 35 |% 75
2002 70.588.174] % 30 7.200.000 | % 80 |% 45
2003 73.125.670] % 27 7.200.000 | % 83 |% 35




GOLTASA.S.'NIN
2003 YILINA
GENEL BIR BAKIS

* I¢ piyasa satislarimiz
%02 oraninda artti.

Goltas Cimento A.S.' nin 2003 yilindaki i
piyasa satislar % 2 oraninda artmisti.2002
yilinda 1.030.966 ton iken, 2003 yilinda
1.048.682 ton olarak gergeklesmistir.

Bu miktar Turkiye toplaminin % 3, 73 sine
karsilik gelmektedir.Turkiye' de kurulu olan
39 adet entegre c¢imento fabrikasi ve 18
adet cimento 0Ogitme tesisi gbz Onine
alindiginda, fabrikamizin biylk bir pazar
payina sahip oldugu gortlmektedir.

2003 yili i¢ satislarimizin % 30 ' u torbali
cimento, % 70 ' i ise dokme cimento olarak
gerceklesmistir. Toplam satislarimizin
% 26 'sIPKC /B, % 3' G PKC/A , %71'i PC
tipi cimentodur.

* Toplam Satislarimiz
% 8 oraninda azaldu.

Klinker i¢ satislarimiz % 23 oraninda azalig
ile 70.649 ton olmustur. Ihracatimizla
beraber toplam satismiz 1.344.347 ton ile
2002 vyilindaki 1.462.217 ton ile
karsilastirildiginda % 8 oraninda bir azalisa
karsilik gelir.

Ihracatimiz cimentoda % 22 oraninda artti,
Klinkerde % 45 oraninda azald..

2003 yilinda 66.726 ton ¢imento ihracati ve
158.290 ton klinker ihracati olmak Uzere
toplam 225.016 ton ihracat gerceklestirdik.
2002 vyili ihracat rakamlari ile
karsilastirildiginda gimentoda % 22 artis,
klinkerde ise % 45' lik azalig s6z konusudur.

TURK CIMENTO
SEKTORUNE
GENEL BAKIS

GCimento teknolojisi Ulkemizde 1912
yiindan beri kurulan fabrikalarla baslayip
ginidmuze kadar slrekli kendini yenileyip,
modernize ederek buginki konumuna
gelmistir. 1930 yihinda 80.000 ton olan
tiketim, 1940 yilinda 260.000 tona , 1950
yilinda 796.000 tona , 1960 yihnda 1,9
milyon ton seviyesine ulasmistir. Ozellikle
1950 yilindan sonra 6zel sektériin gimento
sanayine daha yodun olarak girmesi ve
Turkiye Cimento Sanayi' nin kurulmasi ile

Fr
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sektor hizli bir gelisme goOstermis, Tlrk
Cimento Sektéri 1998 yilina kadar basarili
bir blylime sergilemistir. 1998 ' den sonra
gelen her yil, Tlrkiye ekonomisini dolayisiile
cimento sektdriin olumsuz etkilemistir.

Hatirlayacak olursak;1999 vyilinda
yasadigimiz iki biylk deprem ¢imento
sektdérinde buyldk bir durgunluk
yaratt1.2000 yilinda deprem bdlgelerinde
yapilmasi beklenen projeler, Yapi Denetim
Sirketleri' nin olusturulmasi amaciyla 10
Temmuz 2000 ' e kadar bekletildi. Insaat
faaliyetlerinin yogun oldugu ve cimento
satislarinin en yliksek seviyelere ulastigi bu
aylarda vyapi izinlerinin durdurulmasi
sektori olumsuz etkiledi. 2000 yilinin Kasim
ayinda ekonomimiz bir kriz strecine girdi.
2001 yihnin 19 Subat guni yasanan buyik
ekonomik kriz ¢imento sektérinid de



derinden etkiledi.

Ihracat sektdr icin bir cankurtaran
oldu. Halbuki ancak 1960'larda Turkiye bir

2002 - 2003 CIMENTD ve KLINKER [HRACAT]
4 {Mityon Ten)
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miktar cimento ihrag edebilir hale gelmis
ama 1963-1970 arasi ithalata devam etmek
zorunda kalmisti. Tirkiye' nin gergek
anlamda ihracatgi olmasi 1970 yilindan
sonradir. 2001 yil Turk gimento sektdriinlin
ihracatinda bir patlama yili oldu.2002 yil ise
genel olarak; yurticinde talep yetersizligi,
artan enerji ve diger girdi maliyetlerine,
kizisan fiyat rekabetine; ihracatta ise dlinya
fiyatlarindaki dustse, doéviz kurlarindaki
istikrarsiz inis clkiglara sahne olmustur.
Bitlin bu olumsuzluklara ragmen, Cimento
ve Klinker ihracati &énceki vyillara gore
artmistir.Uretim programlarini éncelikle ig
pazari hedefleyerek yapmak
mecburiyetinde olan ¢imento sektori igin
ihracatin gegici ¢dziim oldugu malumdur.
Buna ragmen, ihracat miktarlarinin daha da

2002 - 2003 CIMENTD ve KLINKER URETIM|
{Milyon Tom)
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2002 - 2003 CIMENTD [C SATISLARI
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arttirlmasi enerji fiyatlarinin diinya fiyatlar
seviyesinde saglanabilmesi ve ihrag
limanlarinin sayica ve donanimca vyeterli
hale gelmesi durumunda daha da avantajli
konuma gecebilecektir. 2003 yilinda
¢imento ihracati 7,3 milyon ton, klinker
ihracati ise 3 milyon ton olmustur.2002 yilina
gore cimento ihracatt % 24 oraninda
artmistir, klinker ihracati ise % 32 oraninda
dismustir. Cimento ihracatinin %41 ' i
Marmara bdlgesi, %23'l Ege bdlgesi, %26 '
st Akdeniz bolgesi, %1 " i Karadeniz bolgesi,
%2 ' si Dogu Anadolu bolgesi ve % 8 ' i de
Glineydogu Anadolu bdlgesince
gergeklestirilmistir.Klinker ihracatinin %34'U
Marmara boélgesince, %30 ' u Ege

2002 - 2003 KLINKER IC SATISLARI
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bolgesince, % 27 ' si Akdeniz bélgesince ve
% 10' nu da Karadeniz bdlgesince
yaptlmistir. 2003 vyilinda klinker
ihracatindan gok gimento ihracatina agirhk
verilmistir.

Tldrkiye genelinde, klinker ve



gimento ihracatindaki artis  klinker
dretiminin azalmamasinda en buyuk etken
olmustur.

1970 yilinda 6 milyon ton olan ig
tiketim 1980 yilinda 12 milyon ton olmustur.
1980 yilinda 18 milyon ton olan Kklinker
uretim kapasitesi 1990 yilinda 25 milyon ton
olmustur. 1987 yilinda baslayan dzellestirme
calismalari ile devlet 09.01.1998 tarihinde
elindeki son fabrikay! da satarak sektérden
cekilmisti. Ulkemizde halen 39 adedi
entegre tesisi, 18 adedi 6gitme paketleme
tesisi olmak lizere 57 adet ¢imento Ureten
tesis vardir. Bu tesislerin halihazir klinker
uretme kapasiteleri 36.407.619 ton ' dur.
Cimento 06gltme kapasitesi 66.363.470
ton'dur. Ozellestirme sonrasi yapilan komple
yeni yatirimlar, tevsi, modernizasyon,
darbogaz giderme yatirmlarn ile fabrikalar
en son teknoloji ile donatilmistir. Ayrica
ogutme paketleme tesisleri ile satig
terminalleri, hazir beton santralleri yatirnmi
yapma yoluna gidilmistin,1980 ' den beri
kapasite ve tiketim 3 katina gikmistir.Krizler
nedeni ile Ulkedeki klinker ve cimento
kapasite kullanimi tam olarak
gergceklesmemektedir. 2001 vyilinda
29.959.054 ton ,2002 yilinda 32.758.049
ton, 2003 yilina % 7 lik artis ile 35.094.768
ton ¢cimento Uretimi gergeklesmistir.

Ozellestirme sonrasi satilan
fabrikalarin kapasite kullanim oraninda ve
karlihk durumlarinda artislar gozlenmistir.
Ozellestirme sonrasi rekabet artmis, fakat
tekellesme yasanmamistir.

Tesislerin tamami 6zel sektore aittir.
Sektdr kapasite olarak Turkiye' nin buglnkd
ve gelecekteki talebini karsilayacak
durumdadir. Her yil ortalama toplam 8-10
milyon ton c¢imento ve Kklinker ihrag
edilmektedir.

2003 yilinda gimento uretimi 35,094
milyon ton, klinker Gretimi ise 30,148 milyon
ton olmustur. 2002 yilina goére Klinker

dretimi %3,5 oraninda artmistir, gimento
Uretiminde ise %7,1 oraninda artmistir.
Klinker stogu %19 azalmisti. 2003 yili
Turkiye ¢imento i¢ satiglari 28,106 milyon
ton olarak gerceklesmistir. 2003 yilinda ig
satislar % 5 artmistir.

2000 yilindan itibaren hazir beton
kullaniminin da artmasiyla dékme gimento
satislari artmisti.2003 yilindaki i¢ satiglarin
14.773.557 tonu(%52,56) ambalajli ve
13.332.504 tonu ( %47,44) dokme
olarak gerceklesmistir.Bolgesel olarak
bakildiginda dékme gimento satislarinin bati
bélgeleri ve I¢ anadolu bélgesinde tercih
edildigi gorilmektedir.Bu tercihteki en
onemli sebep, bu bdlgelerde hazir beton
satisinin daha yodgun olmasidir.Bu
yogunlukta kiyr bolgelerde turizme verilen
destegin bliylik etkisi vardir.

Turkiye ' de yaklasik 90 yillik bir gegmisi
bulunan c¢imento sektérli her yonl ile
Turkiye' nin basaril ve guclu sektorlerinden
birisi olmustur.
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Géltas A.S. Yillar itibariyle Toplam Satiglar
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Tiirkiye Cimento ve Klinker Ihracati
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URETIM UNITELERIMiZz

ANA URETIM UNITELERI

Fabrikamiz ve hazir beton tesislerimiz
asadidaki linitelerden olusmaktadir.

FABRIKA

1- iki adet déner firin
I. Hat 2.200 ton/gtin klinker

II. Hat 1.800 ton/giin klinker

2- Iki adet hammadde kiricisi

I. Hammadde kiricisi 400 ton/saat
II. Hammadde kiricisi 450 ton/saat

Bir adet tras kiricisi 150 ton/saat

3- Ug adet Farin Degirmeni
1. Hat Farin Degirmeni yatay bilyali 170 ton/saat

II. Hat Farin Degirmeni dikey valsli 120 ton/saat
III. Hat Farin Dedirmeni dikey valsli 200 ton/saat

4- Bir adet komiir kiricr 100 ton/saat

5- ki adet kémiir degirmeni
I. Hat Komiir Degirmeni dikey valsli 16 ton/saat
II. Hat Kémiir Degirmeni yatay bilyali 18 ton/saat

6- Dort adet gimento degirmeni
I nolu 6n ezicili bilyal seperatérlii 90 ton/saat
II nolu 6n ezicili bilyali seperatoérlii 90 ton/saat
III nolu bilyall seperatorlii 70 ton/saat

IV nolu bilyali seperatérlii 160 ton/saat

7- Tras kurutma iki adet trommel 100 x 2 =200 ton/saat

8- Paketleme (initesi bes adet ¢imento silosu
Dort adet silo 2.500 x 4 =10.000 ton
Bir adet silo 10.000 x 1 =10.000 ton
Alti adet rotatif kantar 100 x 6 =600 ton/saat
Dort adet gimento hatti 100 x 4 =400 ton/saat

HAZIR BETON TESISLERI
ISPARTA HAZIR BETON TESISLERI

1- Bir adet ceneli kiric1 80 ton/saat

2- Bir adet Goker Beton Santrali 70 m>/saat
3- Bir adet yikama eleme tesisi

Nace yikama eleme 300 ton/saat
4- Dort adet mobil pompa

5- Onbeg adet transmikser

ANTALYA HAZIR BETON TESISI

1- 1ki adet Vuruskanlar Beton Santrali 90 x 2 =180 m3/saat
2- Bes adet mobil pompa

3- Yirmi dokuz adet transmikser

4- Bir adet sabit yer pompasi

ALANYA HAZIR BETON TESISi

1- Bir adet Vuruskanlar Beton Santrali 90 m*/saat

2- Ug adet mobil pompa

3- On bes adet transmikser

4- Alara Cay1 kumocad bir adet Giiris yikama eleme
kirma tesisi 300 ton/saat



URETIM FAALIYETLERIMIiZ

2003 yili tretimimiz 2002 yilina gére 6.087 ton artarak 1.273.243 ton olarak gergeklesmistir.

I.Hat doner firnnda glinliik ortalama 2104 ton, II Hat déner firinda ise gunliik ortalama 1756

olarak gerceklesmistir.

ton klinker

KLINKER URETIM KAPASITEMIZ

FIRIN ISLETMEYE |TON/GUN GUN/YIL KAPASITE
ALINIS YILI YIL/TON
THAT 1973 2.200 330 720.000
1. HAT 1992 1.800 330 600.000
1.320.000

Cimento Uretimimiz 2002 yilina goére 30.440 ton artarak 1.113.228 ton olarak gergeklesmistir.

CIMENTO URETIM KAPASITEMIZ

DEGIRMENLER |ISLETMEYE |TON/GUN GUN/YIL KAPASITE
ALINIS YILI YIL/TON
I. DEGIRMEN 1973 1.870 330 617.000
II.DEGIRMEN 1973 1.870 330 617.000
II1.DEGIRMEN 1986 1.600 330 528.000
IV.DEGIRMEN 1997 3.250 330 1.161.600
2.923.600
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Kalite Kontrol

Toplam 500 m2 kapali alanda iki kat olarak yerlesen
yeni Kalite Kontrol Laboratuarimiz; fizik, beton, yas
analiz laboratuari ve X-Ray bdlimlerinden
olusmaktadir. Yeni cihaz ve aletlerle desteklenen fizik
ve kimya laboratuarlarindan sonra beton
laboratuarimizda yenilenmistir.

Nisan 2004'den itibaren Tirk Cimento
Standartlari'ndan,Avrupa Cimento Standartlari'na
gecilecektir. Bu yluzden TS ile baslayan standartlarin
yerine CEM ile baslayan yeni standartlar
kullanilacaktir.Sadece Uretmekte oldugumuz TS
10157 SDC 32,5 siilfata mukavim ¢imento, 6zel tip
cimento olarak kalacaktir.

Standartlarin degismesinden dolayi gimento-beton
laboratuarimizdaki harg karistirici, sok cihazi, blain
cihazi ve beton kaliplari yenilenmistir. Ayrica
bilgisayar kontrollli, otomatik vicat cihazi
(cimentolarin priz baslangici ve bitiginin tespitini
yapmak igin) alinmistir.

Kaliteli klinker elde edebilmek icin hammadde
karisiminin  ¢ok titizlikle saglanmasi  gerekir.Bu
amagla 2002 yiinda FLS firmasindan QCXBlend
Expert hammadde karigimi programi alinmistir.
Boylece farin prosesinden periyodik olarak alinan
farin numunelerinin XRF spektrometresinde analizi
yapildiktan sonra sonuglarinin otomasyon lzerinden
dogrudan kantarlara iletilmesi saglanmakta;Yeni
besleme miktarlarinin hesaplanmasi ve kantar
kontroliiniin cok kisa bir siirede yapilmasi
gerceklestiriimektedir.

Bir taraftan kimyasal analiz sistemine,diger taraftan
prosesteki enstriimantasyon cihazlarina baglanmis
olan QCX Blend Expert ,otomatik ve on-line olarak
topladigi bilgiler ile optimize edilmis bir hammadde
karisimi (farin)hazirlanmasini saglamaktadir.
Boylece Kalite Kontrol Laboratuarimiz gagin
gerektirdigi tim ihtiyaclar saglanarak “Once kalite”
sloganina uygun calisma ile bélgemizin en hizl,en
gelismis, en glivenilir laboratuari olma ozelligini
korumaktadir.

Kalite Giivence

Fabrikamizda Adustos 2001 den itibaren Kalite
Glivence Bolimi olusturularak ISO 9001:2000 Kalite
Yénetim Sistemini kurma c¢alismalarina
baslanmistirOcak 2002 sonuna kadar siiren bu
caligmalar tamamlanarak SGS International
Certification Services (ICS)'den ISO 9001:2000
Belgesi alinmigtir.

Uriin kalitesini sistem kalitesi ile saglamlastiran
fabrikamiz bu calismayl 5 aya sigdirarak ¢imento
fabrikalar icinde yeni bir rekora imza atmaktan
gururludur.

2002 yih Nisan ayindan itibaren basta Avrupa
Toplulugu Uyelerine olmak (izere ihrag yapabilmek
icin CE marka isareti alma zorunlulugu dogmustur. Bu

nedenle fabrikamizda CE belgelendirme
galismalarina baslaniimig; Nisan 2002 'de Almanya
LGA Materials Testing Institute'den CE marka isareti
alinmistir. )

Cimento Mdistahsilleri Isverenler Sendikasi
(CMIS)onciiliglinde;Goltas  Cimento A.S. nin de
bulundugu 26 ¢imento fabrikasinda Eylil 2003
tarihinden itibaren OHSAS 18001 Is Saglhigi ve
Guvenligi Yonetim Sistemini kurma calismalarina
baslanmistin2004 yili sonuna kadar calismalarin
tamamlanarak,belgenin alinmasi
hedeflenmektedir.Boylece Goéltas Cimento A.S.

en dederli yatinmin insana olmasi gerektiginin
bilingini tasidigini ve bu yolda ylriimekte oldugunu
bir kez daha duyurmaktan gururlu olacaktir.

iNSAN KAYNAKLARI
FAALIYETLERIMiZ

Insan Kaynaklari Departmani, Goltas Cimento
A.S'nin  hedefleri dogrultusunda diger birimlerle
koordinasyon iginde, verimliligi temel alan, gagdag
Insan Kaynaklari Programlarini yirGtdir.
Calisanlarimizin  timi, Goltas Cimento'nun
vizyonuna, misyonuna ve kalite politikasina
hakimdirler.

2003 Yili sonu itibariyle calisanlarimizin mevcudu; 67
aylik Ucretli, 71 saat/Ucretli olmak lzere toplam 138
kisidi. Ayrica 5 degisik miteahhitte 285 Kkisi
calismaktadir. Isyerimizde Ciraklik ve Mesleki Egitim
Kanunu kapsaminda 15 adet Meslek Liseleri
ogrencileri uygulamali egitim gérmektedir.
Sirketimizin de temsil edildigi Cimento Mustahsilleri
Isverenleri Sendikasi ile Tirk-Is'e bagh GCimse-Ig
Sendikasi arasinda 2002-2003 Yillarina ait Toplu-Is
Sozlesmesi gorismelerine gore  calisanlarimizin
Ucretleri 2003 yihnin 1. 6 aylik dénemi igin %10 ve II.
6 aylik dénem igin de %10 oraninda artirilmigtir.
Goltas Cimento A.S.; calisanlarinin  bilgi ve
becerilerini artirmak igin, egitim ihtiyaglarini tesbit
etmis, planlamis ve bu donemde de, calisanlarmizi
etkinlestirmeye ve verimli kilmaya yénelik egitimler,
ihtiyaclar dogrultusunda surdirilmistir. Sirket igi
egitim imkanlarinin gelistirilmesi ve kullaniimasinin
yani sira ihtisas gerektiren egitim ihtiyaglarini
gidermek icin, degisik egitim sirket ve kurumlari
tarafindan da yararlaniimistir.

Buna badli olarak yil icerisinde; isyerimize yeni
katilan arkadaslarimiza, galigma ortamini ve galisma
arkadaslarini  tanitmak amaciyla 433 saat
oryantasyon egitimi, tim calisanlarimiza is
performansini artirmalari amacaiyla da 1.729 saat ig
editim ve 7.609 saat de dis egitim olmak (zere
toplam 9.338 saat egitim verilmistir.

2003 vyili icerisinde OHSAS 18001 Is Saghg ve
Givenligi Yonetim Sistemi calismalarina baslanmistir.



YATIRIM
FAALIYETLERiMiZ

1)Modernizasyon-Darbodaz giderme
yatinmlarimiz igin 677 milyar TL. (384.009
EURO) karsihdi ithal makine techizat, 140
Milyar TL (86.947 EURO) karsiligi yerli
makina teghizat, 734 Milyar TL (456.600
EURO) karsiigi montaj ve diger yatirim
harcamasi yapilmistir.Toplam harcama
1.551 Milyar TL (927.556 EURO) olmustur.

2)Alanya Hazir BetonTesisi yatirimlarimiz
icin 445 milyar TL. (246.500 EURO) karsiligi
ithal makine techizat, 552 Milyar TL
(343.200 EURO) karsihidi vyerli makina
techizat yatirim harcamasi
yapiimistir. Toplam harcama 997 Milyar TL
(589.700 EURO) olmustur.

3)Idame Yatinmlarimiz: saha betonlar ve
fabrika ici yollar yaptiriimistir.Bunun igin 212
milyar TL. (131.801 EURO) karsiligi insaat
harcamasi yapiimistir.

' Yerli harcamalar icin EURO kuru ortalama
1.609.503 TL olarak alinmistir.

Ayrica sirket vizyonunun glincel ve
gelecede yonelik gereksinimlerini
karsilamakla ylkimli islevsellige sahip,
yenilikleri destekleyecek olan SAP R/ 3
kurumsal is coézimleri yatinmina devam
edilmis 531 Milyar TL (329.947 EURO)
harcama yapiimistir.

Idame yatinmlarimiz igin 743 milyar TL
(461.748 EURO) harcama yapilmistir.

Bu yil toplam yatirim harcamalarimiz:

2.169 milyar TL (1.348.495 EURO) karsiligi
ingaaat, montaj ve yerli makina techizat
harcamasi,

1.122 milyar TL (630.509 EURO) karsihgi
ithal makina techizat harcamasi olarak
gerceklesmistir.

Toplam harcama 3.291 milyar TL
(1.979.004 EURO) olmustur.’



GOLTAS A.S.

KURULUSUNDAN BUGUNE (31.12.2003) EURO BAZINDA YATIRIM TABLOSU

(TL Degerleri ilgili Yilin Haziran Ayi Kurlari ile EURO'ya Cevrilmistir.)

PROJE isMi TOPLAM "’,’;1:;‘:;; et 92 93 94 95 9 97 98 99 00 o1 02 03
FL SMITDH HATTI 32.262.852 1970-1973
LOESCHE KOMUR DEGIRMENI 5.614.762 1983-1984
II1. GIMENTO DEGIRMENI (ASBECK) 7.459.093 1985-1986
ON KALSINASYON (FLS HATTI) 1.499.927 1986-1987
BONN HATTI 29.700.677 1987-1992
CAKILLI FILTRE 855.424 1987-1989
HAZIR BETON (ISP.-DINAR SANTIYESI) 7.223.912 1989-1998
1. IL. HAT DONER FIR.-GiM.DEG.MODERN. 12.255.223 1993-1999
IV. GEIMENTO DEGIRMENI 5.564.836 1994-1998
HAZIR BETON (ANTALYA SANTIYESI) 3.149.655 1995-1998
HAZIR BETON (ALANYA SANTIYES) 2.773.565 1996-1998
V. GiM. SILOSU-HAVALI BANT SiS. 3.068.227 1996-1998
FARIN DEG. VE HOMOJENE SiLOSU 8.640.385 1997-1999
3-4. GIM.DEG.NAKIL HATTI OTOMASYONU 1.649.311 1997-1999
1. IL. IT1. HAT FARIN DEG.OTOMASYONU 1.957.083] 1997-1999
II. URETIM HATTI KAPASITE ARTISI 11.352.109 1998-2000
TESVIKSiZ IDAME YATIRIMLARI 2.057.516 1998-2001
MODERNiZASYON VE DARBOGAZ GiDERME 5.566.694 2000-2003
[ALANYA HAZIR BETON TESISI YATIRIMI 589.700 2003-

TOPLAM EURO) 143.240.951 75.300.454 3.595.746 4.075.346 9.410.479 5.268.328 5.325.545 15.271.889 7.511.436 9.821.960 2.980.917 1.522.586) 1.177.262 1.979.004|

TOPLAM $| 137.340.445 60.971.148 4.620.981 4.705.242 11.641.457 7.447.742 6.840.835 17.531.203 8.130.905 10.144.162 2.839.925 1.296.176) 1.170.669 2.262.792|

EURO KUR 8.826,54 12.538,83 38.551,37 61.923,53 104.408,07 169.539,17| 286.724,68 433.095,08 589.708,17 1.078.949,27 1.560.355,00 1.609.503,00

EURO/DEM PARITE 1,95583; 1,95583 1,95583; 1,95583 1,95583; 1,95583 1,95583; 1,95583 1,95583; 1,95583 1,95583; 1,95583

DM HAZIRAN KURU 4.512,94 6.411,00 19.711,00 31.661,00 53.383,00 86.684,00 146.600,00 221.438,00 301.513,00 551.658,00 797.796,84 822.925,82

$ HAZIRAN KURU 6.868,24 10.860,24] 31.163,35 43.803,00 81.281,00 147.690,00) 264.880,00 419.339,00 618.985,00 1.267.415,00 1.569.143,00 1.407.647,00

PARITE $/DM 1,52 1,69 1,58 1,384 1,52 1,70 1,81 1,89 2,05 2,30) 1,97 1,71




MALI
TABLOLAR



GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2003 VE 31 ARALIK 2002 TARIHLERI ITIBARIYLE
BILANGOLAR (MILYON TL)

AKTIF (VARLIKLAR) 31.12.2003 31.12.2002
I. DONEN VARLIKLAR 28.968.890 26.828.221
A. HAZIR DEGERLER 3.075.639 7.909.416
1- Kasa 3.686 1.522
2- Bankalar 2.578.154 7.690.607
3- Diger Hazir Degerler 493.799 217.287
B. MENKUL KIYMETLER 2.561.483 --
1- Diger Menkul Kiymetler 2.561.483 -
C. KISA VADELI TiCARi ALACAKLAR 9.658.827 8.037.424
1- Alicllar 4.923.922 4.421.322
2- Alacak Senetleri 5.227.944 4.307.892
3- Verilen Depozito ve Teminatlar 6.699 699
4- Alacak Reeskontu (-) (196.690) (189.671)
5- Stipheli Alacaklar Karsiligi (-) (303.048) (502.818)
D. DiGER KISA VADELI ALACAKLAR 121.787 173.043
1- Istiraklerden Alacaklar 13.278 -
2- Bagli Ortakliklardan Alacaklar 46 35
3- Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2.704.860 2.769.405
4- Slpheli Alacaklar Karsiligi (2.596.397) (2.596.397)
E. STOKLAR 7.746.130 5.268.974
1- Ilk Madde ve Malzeme 3.854.756 3.473.928
2- Yari Mamuller 3.891.374 1.795.046
F. DIGER DONEN VARLIKLAR 5.805.024 5.439.364
II. DURAN VARLIKLAR 53.008.417 46.028.776
A. UZUN VADELI TICARI ALACAKLAR 531 531
1- Verilen Depozito ve Teminatlar 531 531
B. FiNANSAL DURAN VARLIKLAR 24.723.783 23.025.362
1- Istirakler 5.169.412 4.004.094
2- Istiraklere Sermaye Taahhtleri (-) -- (335.214)
3- Istirakler Deger Duskltgu Karsiigi (-) (2.472.590) (2.724.786)
4- Bagh Ortakliklar 21.706.520 21.706.520
6- Bagli Ortakliklar Deger DusukItgu
Karsiligi (-) (565.770) (565.770)
7- Diger Finansal Duran Varliklar 886.211 940.518
C. MADDI DURAN VARLIKLAR 28.086.024 22.740.906
1. Arazi ve Arsalar 79.915 197.915
2- Yeristl ve Yer alti Dizenleri 3.204.925 2.939.823
3- Binalar 23.593.457 18.462.100
4- Makine, Tesis ve Cihazlar 38.875.771 34.819.493
5- Tagit Arag ve Geregleri 2.913.736 1.895.009
6- Doseme ve Demirbaglar 7.423.420 5.799.786
7- Diger Maddi Duran Varliklar 8.852 8.852
8- Birikmis Amortismanlar (-) (51.168.579) (43.630.705)
9- Yapilmakta Olan Yatirimlar 2.985.896 2.104.127
10- Verilen Siparig Avanslari 168.631 144.506
D. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 192.840 246.564
1- Haklar 169.895 216.351
2- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 22.945 30.213
E. DIGER DURAN VARLIKLAR 5.239 15.413
AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI 81.977.307 72.856.997

1lisikteki bilanco dipnotlari bu mali tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2003 VE 31 ARALIK 2002 TARIHLERI ITIBARIYLE
BILANGOLAR (MILYON TL)

PASIF (KAYNAKLAR) 31.12.2003 31.12.2002
I. KISA VADELi BORCLAR 15.385.722 20.374.883
A. FINANSAL BORCLAR 184.135 3.436.881
1- Banka Kredileri 184.135 3.436.881
B. TEICARI BORCLAR 6.244.714 7.228.532
1- Saticilar 6.183.489 7.219.869
2- Alinan Depozito ve Teminatlar 61.225 14.844
3- Borg Reeskontu (-) - (6.181)
C. DIGER KISA VADELI BORGLAR 2.653.488 1.638.434
1- Ortaklara Borglar 151.898 60.906
2-Bagl Ortakliklara Borglar - 6.900
3- Istiraklere Borglar - 1
4- Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 2.242.465 1.408.445
5- Ertelenen ve Takside Baglanan Devlet
Alacaklari 106.323 --
6- Kisa Vadeli Diger Borglar 152.802 162.182
D. ALINAN SiPARiIS AVANSLARI 659.763 1.161.558
E. BORG VE GIDER KARSILIKLARI 5.643.622 6.909.478
1- Vergi Karsiliklari 5.633.109 6.821.052
2- Diger Borg ve Gider Karsiliklar 10.513 88.426
II. UZUN VADELI BORGLAR 1.996.858 1.788.783
A. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 1.996.858 1.788.783
1- Kidem Tazminati Karsiliklari 1.996.858 1.788.783
II1. Z SERMAYE 64.594.727 50.693.331
A. SERMAYE 7.200.000 7.200.000
B. YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISI 27.102.586 20.997.386
1- Duran Varliklardaki Deger Artigi 25.216.547 19.632.743
2- Istirakler ve Bagl Ortakliklardaki
Deger Artigi 1.138.126 562.517
3- Borsada Olugan Deger Artisi 747.913 802.126
C. YEDEKLER 15.913.447 8.420.039
1- Yasal Yedekler 2.888.166 1.598.706
2- Statl Yedekleri 1.494.425 756.748
3- Ozel Yedekler 15.369 15.369
4- Olaganustl Yedek 10.799.309 5.336.026
5- Maliyet Artis Fonu 716.178 713.190
D. NET DONEM KARI 14.378.694 14.075.906
PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI 81.977.307 72.856.997

ilisikteki bilanco dipnotlari bu mali tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2003 VE 31 ARALIK 2002 HESAP DONEMLERI
ITIBARIYLE BILANCO DiPNOTLARI
(AKksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi tutarlar Milyon TL, vabanci paralar Tam olarak
gosterilmektedir.)

1. Isletmenin fiili faaliyet konusu:

Ana faaliyet konusu ¢imento, klinker ve hazir beton (reterek yurtici ve yurtdisi piyasalarda
satisa sunmak olan Goltas Goller Bolgesi Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (Sirket)
Isparta'da tescilli bir sermaye sirketidir.

N

Sirket'in % 10 ve % 10'dan daha fazla hisseye sahip ortaklarinin pay orani ve tutan
asagidaki gibidir:

2003 2002

Tutar Pay % Tutar Pay %

GOl Yatinm Holding A.S. 1.984.000 27,56 1.984.000 27,56

3. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar (Hisse senetleri tertipleri
ve imtiyaz tiirleri itibariyle ayn ayn):

A grubu 3. Tertip hisse senetleri imtiyazli hisse senetleridir. Idare Meclisi tiyelerinin tamaminin A
grubu hamiline muharrer hisse senedi sahibi hissedarlarin gogunlugunun belirleyecegi adaylar
arasindan segilmesi zorunludur. Genel Kurul'un gerek olagan, gerekse oladandsti toplantilarinda
A grubu hisse senetlerine sahip olan hissedarlarin veya vekillerinin her hisse senedi icin 50 rey
hakki, B grubu hisse senetlerine sahip hissedarlarin veya vekillerinin ise her hisse senedi icin 1
rey hakki mevcuttur.

4. Kayit sermayeli ortakliklarda kayith sermaye tutar:

Sirket'in 31 Aralik 2003 ve 31 Aralik 2002 tarihleri itibariyle kayith sermaye tutari 20.000.000 TL’
dir.

5. Yilicinde yapilan sermaye arttinmlan ve kaynaklari:
Sirket'in 2003 yili igerisinde yapilan sermaye arttirimi yoktur.

31 Aralik 2002 tarihi itibariyle donem icerisinde yapilan sermaye arttirmi ve kaynaklari asagidaki
gibidir:

Arttirim Tarihi Arttirrm Tutan Yeniden Dederleme Emisyon Primi

29.04.2002 3.600.000 3.337.236 262.764




6. Yiliginde ihrag edilen hisse senedi disindaki menkul kiymetler:

Cari déonemde ve bir 6nceki donemde Sirket'in ihrac edilen hisse senedi disindaki menkul
kiymetleri yoktur.

7. Yilicinde itfa edilen bor¢glanmayi temsil eden menkul kiymetler:

Cari donemde ve bir dnceki donemde Sirket'in itfa edilen borglanmayr temsil eden menkul
kiymetleri yoktur.

8. Cari donemdeki maddi duran varlik hareketleri (verilen siparis avanslari harig):

2003 2002

a) Satin alinan, imal ve insa edilen maddi

duran varliklarin maliyeti 3.662.300 1.971.100
b) Satilan veya hurdaya ayrilan maddi

duran varlik maliyeti (118.000) (442.021)
c) Cari donemde vyeniden dederleme deger

artislari 5.583.804 7.733.556

- Varlik maliyetlerinde (+) 9.314.565 14.397.746

- Birikmis amortismanlarda (-) (3.730.761) (6.664.190)

d) 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle yapilmakta olan yatirmlarin niteligi, toplam tutari, baslangic ve bitis
tarihi ve tamamlanma derecesi:

Tamamlanma

Baslangic Bitis Derecesi
Yatinm Tesvik Niteligi Toplam Tutar Tarihi Tarihi %
1) Yenileme Modernizasyon
Darbodaz Giderme 12.237.648 04.02.2000 31.12.2003 46 (*)
2) Alanya Hazir Beton Tesisi 3.854.908 15.10.2003 15.10.2005 26

(*) Sirket, 1 Mart 2004 tarihinde Hazine Mistesarligi'na ilgili tesvik belgesinin kapatma vizesinin
yapilmasi icin basvuruda bulunmustur.

31 Aralik 2002 tarihi itibariyle yapilmakta olan yatinmlarin niteligi, toplam tutari, basglangic ve bitis
tarihi ve tamamlanma derecesi:

Tamamlanma
Baslangig Bitis Derecesi
Yatirim Tesvik Niteligi Toplam Tutari Tarihi Tarihi %
1) II. Hat Kapasite Artirim 7.484.440 01.09.1997 30.06.2001 63
2) Yenileme Modernizasyon
Darbogaz Giderme 12.237.648 04.02.2000 12.03.2003 33

3) Dalaman Gimento
Ogiitme Paketleme 5.000.000 23.11.1998 31.12.2002 --



9. Cari ve gelecek donemlerde yararlanilacak yatirnm indirimi toplam tutan:

31 Aralik 2003 ve 31 Aralik 2002 tarihleri itibariyle Sirket'in cari dénemlerde yararlandigi yatirm
indirimi tutarlan sirasiyla 1.619.636 TL ve 1.295.806 TL’ dir.

31 Aralik 2003 ve 31 Aralik 2002 tarihleri itibariyle gelecek dénemlerde yararlanilacak yatirim
indirimi tutarlar sirasiyla 3.808.909 TL ve 8.216.456 TL' dir.

10. 31 Aralik 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle Sirket'in ortaklar, istirakler ve bagh
ortakliklarla olan alacak ve borg iliskisi:

31.12.2003 31.12.2002
Alacaklar Borglar Alacaklar Borglar
Ticari Ticari Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan Ticari Olmayan Ticari Olmayan

Ortaklar
Sevket Demirel -- -- -- 514 -- -- -- 504
Diger -- -- -- 151.384 -- -- - 60.402

-- -- - 151.898 -- -- --  60.906

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle 151.384 TL tutarindaki ortaklara borglar hesabi 6denecek temettii
borglarini temsil etmektedir.

31 Aralik 2002 tarihi itibariyle 60.402 TL tutarindaki ortaklara borglar hesabi édenecek temetti
borglarini temsil etmektedir.

31.12.2003 31.12.2002

Alacaklar Borglar Alacaklar Borglar

Ticari Ticari Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan Ticari Olmayan Ticari Olmayan

Istirakler

Orma Orman Mabhsulleri
Entegre Sanayi ve Ticaret

Anonim Sirketi 460 -- -- -- 2.638 --

Elma-Su Elma ve Diger

Meyveler Ozii ve Sulari

Sanayi ve Ticaret Anonim

Sirketi -- -- 3.635 -- -- -- -- 1

Puccinelli-Elmatas Goller

Bolgesi Meyve ve Sebze

Dederlendirme Sanayi ve

Ticaret Anonim Sirketi 42.495 13.278 -- -- -- -- -- --




31.12.2003 31.12.2002

Alacaklar Borglar Alacaklar Borglar

Ticari Ticari Ticari

Ticari

Ticari Olmayan Ticari Olmayan Ticari Olmayan Ticari Olmayan

Bagh Ortakliklar

Goldag Goller Bolgesi
Cimento ve Cimento
Mamulleri Dagitim,
Pazarlama ve Tanzimi
Ticaret Limited Sirketi -- 46 -- -- -- 35 --

Goltas

Goltas
Yapi
Sanayi

Enerji A.S. - 1.468.534 - - - 1.450.291
Hazir Beton ve
Elemanlari
480.015 - 18.529

ve Ticaret Anonim 636.442 - 94.900 --
Sirketi

6.900

636.442 46  1.563.434 480.015 35  1.468.820

Diger Finansal Duran
Varliklar

Bati Akdeniz Liman
Isletmeleri ve - 18 .
Ticaret A.S. -- -- -- -

31 Aralik 2003 ve 31 Aralik 2002 tarihleri itibariyle istirakler ve bagli ortakliklarla ilgili ticari alacak ve
borg bakiyeleri ticari islemlerden kaynaklandigindan dolay: ilisikteki mali tablolarda alicilar ve saticilar

hesap

11.

gruplari iginde yer almaktadir.

Stoklar ve diger bilanco kalemlerinde uygulanan degerleme, envanter ve amortisman
ayirma yontemleri, bunlarda ve diger muhasebe politikalarinda onceki donemlere gore
yapilan degisiklikler, bu degisikliklerin parasal etkileri ve isletmenin siirekliligi ile ilgili

donemsellik varsayimlarini degistirecek muhtemel gelismeler ve bunlarin gerekgeleri:

Finansal Tablolarin Hazirlanmasi

Sirket, 31 Aralik 2003 ve 2002 tarihlerinde sona eren hesap donemileri ile ilgili mali tablolarini
Sermaye Piyasas! Kurulu’nun (SPK) 29 Ocak 1989 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan Seri XI No
1 sayil tebligi ve bu teblige dedisiklik ve eklemeler yapan ek tebliglerini esas alarak
hazirlamigtir.

SPK'nin Seri: XI No: 20 sayili “Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltiimesine
Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebli§i ve Seri: XI No: 21 sayili “Sermaye Piyasasindaki
Konsolide Mali Tablolara ve Istiraklerin Muhasebelestiriimesine liskin usul ve Esaslar Hakkinda
Teblig”i 01.01.2003 tarihinden sonra sona eren ilk yillik mali tablolar olan 31.12.2003 tarihli mali
tablolardan gegerli olmak tzere yirirlige girmistir. Ancak, Seri: XI, No: 20 ve No: 21'e gore
mali tablolarini hazirlayan sirketlerin ayrica Seri: XI No: 1 sayili teblife gére de mali tablolarini
diizenlemesi ve yayimlamasi gerekmekte olup, ilisikte sunulan mali tablolar bu gereklilige
istinaden hazirlanmig ve denetlenmistir.



b)

d)

Ilisikteki mali tablolarin yani sira Sirket'in Seri: XI No: 21 sayili teblie gére enflasyona gére
diizeltilmis konsolide mali tablolari ayrica badimsiz denetimden gegirilmis olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle ilisikteki mali tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
belli basl muhasebe prensipleri asagidaki gibidir:

Menkul Kiymetler: 31 Aralik 2003 ve 31 Aralik 2002 tarihleri itibariyle menkul kiymetler,
maliyet bedelleri ve vadelerinde elde edilecek gelirin s6zkonusu menkul kiymetlerin iktisabindan
bilango tarihine kadar gegen siireye isabet eden kismi igin hesaplanan gelir tahakkuku toplami
Uzerinden gosterilmistir.

Alacak ve Borg Reeskontu: 31 Aralik 2003 ve 31 Aralik 2002 tarihleri itibariyle alacak ve borg
senetleri ve vadeli gekler, (avans nitelijinde olanlar hari¢ olmak {izere) ile (ic aydan uzun vadeli
senetsiz ticari alacak ve borglar, Tirk Lirasi olanlar igin T.C. Merkez Bankasi tarafindan
aciklanan oran olan % 48 ile (% 64 — 2002), yabanci para cinsinden olanlar igin ise Libor faiz
orani ile reeskont islemine tabi tutulmustur.

Stoklar: 2003 ve 2002 vyillarinda stoklarin dederlemesinde elde etme maliyeti ve net
gerceklesebilir dederin disiik olani esas alinmaktadir. Stok maliyeti hesaplama sistemi safha
maliyeti olup, maliyet "Aylik Adirlikli Ortalama Maliyet" yontemi kullanilarak belirlenmekte ve
hammadde, malzeme, iscilik ve genel giderlerin uygun bir payini kapsamaktadir.

Finansal Duran Varhklar: 31 Aralik 2003 ve 31 Aralik 2002 tarihleri itibariyle finansal duran
varliklar elde etme maliyetlerine bedelsiz hisse senetlerinin nominal dederleri ilave edilerek
gosterilmektedir. Sirket'in IMKB'de islem goren ve diger finansal duran varliklar hesap grubunda
yer alan Aksu Enerji ve Ticaret A.S. hisseleri ise bilango glintinden 6nceki bes is giinii boyunca
olusan giinliik agirlikh ortalama fiyatlarin ortalamasi ile degerlenmistir.

Istirakler, baglh ortakliklar ve diger finansal duran varliklar, net defter dederleri elde etme
maliyetlerinden disiik oldugu takdirde, net defter dederleri (izerinden dederlenmektedir. Bu
sekilde dederlenen istirakler, bagl ortakliklar ve diger finansal duran varliklarin net defter
degerlerinde donem itibariyle gerceklesen artislar, sireklilik ve ihtiyatlilk ilkeleri dogrultusunda
degerlendirilmektedir.

Maddi Duran Varhklar: 31 Aralk 2003 ve 31 Arallk 2002 tarihleri itibariyle Sirket,
amortismana tabi maddi duran varliklarini Maliye Bakanli§i'nca belirlenen oran ile yeniden
degerlemeye tabi tutmaktadir. 31 Aralik 2003 ve 31 Aralik 2002 tarihleri itibariyle yeniden
dederleme oranlari sirasiyla % 28,5 ve % 59 olarak belirlenmistir. Yeniden dederleme farklari
O6zsermayeye ilave edilmektedir.

Amortismana tabi maddi duran varliklar (binalar haric), yeniden dederlenmis tutarlari izerinden,
binalar ise tarihi maliyet tutarlan lzerinden azalan bakiyeler ve normal amortisman metodlarina
gore vergi mevzuatinda belirlenmis esaslar gergevesinde amortismana tabi tutulmaktadir.

Yillar itibariyle kullanilan amortisman oranlari ve metodlar asagidaki gibidir:

1986 yili dncesi girigler icin % 2 - 25 oraninda normal amortisman metodu

1986 - 1994 yillan arasindaki girisler igin (binalar harig) % 25, binalar igin ise % 2-6 azalan
bakiyeler metodu

1995 - 2003 yillan girigleri icin %20 azalan bakiyeler metodu
Maddi duran varliklarin edinimi igin dogrudan kullanilan kredilerden kaynaklanan borglanma

maliyetlerinin maddi duran varliklarin aktiflestiriimesinden énceki siireye isabet eden kismi ilgili
maddi duran varliklarin elde etme maliyetine ilave edilmektedir.



9)

h)

Kidem Tazminati Karsiiklani: 31 Aralk 2003 ve 31 Aralik 2002 tarihleri itibariyle Is
Kanunu'na goére, hesap dénemi sonu itibariyle kidem tazminatina hak kazanmis personele ileride
6denmesi muhtemel bor¢ yiki hesaplanmakta ve gerekli karsilik Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
diizenlemeleri dogrultusunda ayriimaktadir.

Yabanc Para Cinsinden Varlhik ve Borclar: 2003 ve 2002 vyillarinda ddnem iginde
tamamlanan yabanci parali islemler, ilgili tarihlerdeki kurlarla Tiirk Lirasi'na gevrilerek hesaplara

yansitilmigtir. Bilangonun aktifinde yer alan yabanci paraya bagl kalemler bilango tarihindeki
T.C. Merkez Bankasi déviz alis kurlan, bilangonun pasifinde yer alan kalemler T.C. Merkez
Bankasi doviz satis kurlari ile Tirk Lirasi'na gevrilmektedir. Bu islemlerden dogan kur farki gelir
ve giderleri (maddi duran varlik maliyetlerine verilenler harig) ilgili hesap gruplarina dahil
edilmektedir.

Vergiler: Tirkiye'de, kurumlar vergisi orani %30'dur. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna (istirak kazanglar istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatinm indirimi gibi) indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.
2004 mali yili igin kurumlar vergisi orani %33'tir.

Tlrkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilidi ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye'de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
yapllan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi
sayllmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler UGger aylik mali karlar Gzerinden %30 (2004 mali yili igin %33) oraninda gegici vergi
hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 10’uncu giiniine kadar beyan edip 17 inci gini
aksamina kadar o6derler. Yil icinde ddenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek
kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.
Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir baska mali borglara da mahsup edilebilir.

En az iki yil siire ile elde tutulmus bagli ortakliklardaki istirakler ile gayrimenkullerin satisindan
dogan karlar, satildiklari yil sermayeye eklenmeleri sarti ile 31 Aralik 2004 tarihine kadar
vergiden istisnadir.

Kurumlarin 24 Nisan 2003 tarihinden sonra sabit kiymetlere iliskin 5 milyar TL'nin (2004 yili igin
6 milyar TL) Uzerindeki yatinm harcamalarinin %401 -bazi istisnalar hari¢- yatinm indirimi
istisnasindan yararlanarak kurumlar vergisinden istisna edilir. Istisna edilen bu tutarlar
Uzerinden herhangi bir stopaj da hesaplanmaz. Kurum kazancinin yeterli olmamasi halinde
hesaplanan yatirm indirimi hakki sonraki yillara devrolunur. Yatirim indirimi istisnasindan
yararlanmak icin “Yatinm Tegvik Belgesi” alma zorunlulugu bulunmamaktadir. 24 Nisan 2003
tarihinden dnce gegerli olan hiikiimlere gore kazaniimis yatirm indirimi hakkinin kullaniimasi
halinde yararlanilan yatirnm indirimi istisnasi tutari Gzerinden, karin dagitiip dagitiimadigina
bakilmaksizin %19.8 oraninda stopaj hesaplanacaktir.

Turk vergi mevzuatina gore beyanname (izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak
kaydiyla dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan
mahsup edilemez.

Tirkiye'de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat sadlamak gibi bir
uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi
takip eden dordiincli ayin 15 inci glini aksamina kadar badl bulunulan vergi dairesine verilir.
Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini
inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.



12.

13.

Tebligin 1 nolu ekinde belirtilen bilango tarihinden sonra ortaya cikan ve aciklamayi
gerektiren hususlara iliskin bilgi:

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle;

Rekabet Kurulu’nun 1 Temmuz 2003 tarih ve 1643 sayili kararina istinaden, Sirket hakkinda
sorusturma acilmistir. Bu sorusturma kapsaminda Rekabet Kurumu’nun 9 Ekim 2003 tarih ve
03-66 sayili toplantisinda Sirket'in klinker arzini kisitlamasinin telafi olunamayacak zararlar
doguracadi kanaatine varilmis ve Rekabet Kurumu’nun 26 Haziran 2003 tarih 03-45/522 sayili
karari ile yuritiilmekte olan sorusturma sonuglanincaya kadar Sirket tarafindan giinliik 300 ton
klinkerin 29 ABD Dolari / ton fiyatla Ozgiir Cimento ve Beton Endistrisi A.S.'ye satisinin
saglanmasi gerektigine ve satiimadigi durumda giinlik 4.624 TL para cezasl uygulanacagina
karar verilmistir. Rekabet Kurulu’nun 09.10.2003 tarihinde Sirket aleyhine almis oldugu ihtiyati
tedbir karari hakkinda, s6z konusu ihtiyati tedbir kararinin yiratilmesinin durdurulmasi ve iptali
icin Sirket'in Danistay'a yapmis oldugu basvuru neticesinde, Danistay Onuncu Dairesi 9 Mart
2004 tarihinde oybirligi ile ilgili ihtiyati tedbir kararinin yiritiilmesinin durdurulmasina karar
vermistir.

Sirket, Yonetim Kurulu’nun 13.04.2004 tarih ve 669 sayil karariyla Goltas Hazir Beton ve Yapi
Elemanlar Sanayi ve Ticaret A.S. sermayesinin artirnmina %99,50'lik istirak oranini koruyacak
sekilde katilmaya karar vermistir. Ayrica Sirket Yonetim Kurulu’nun 15.04.2004 tarih ve 670
sayill karari ile sdzkonusu badl ortakhidin diger ortaklarinin riichan haklarini kullanmamalarindan
dolayi riichan hakkinin Sirket tarafindan karsilanmasi uygun gérilmistdr.

Sirket'in lyesi bulundugu Cimento Mistahsilleri isverenleri Sendikasi ile Cimse Is Sendikasi
arasinda ydritidlmekte olan ve 01.01.2004-31.12.2005 tarihlerini kapsayan toplu is sézlesmesi
gortismeleri anlasma ile sonuglanmistir.

1 Ocak 2004 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere kidem tazminati tavani 1.485 TL'ye
yukselmistir.

31 Aralik 2002 tarihi itibariyle;

1 Ocak 2003 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere kidem tazminati tavani 1.324 Tl'ye
yukselmistir.

Sirket'in Antalya Merkez-Kigla Mevkii'ndeki 106,77 m*lik arsasi lizerine Antalya il Ozel idaresi
lehine 7 Subat 2003 tarihinde 85.000 TL tutarinda ipotek konulmustur.

Sirketin  “Yenileme Modernizasyon Darbogaz Giderme” ve “Dalaman Cimento Ogiitme
Paketleme” projeleri kapsaminda yer alan ve 31 Aralik 2002 tarihi itibariyle slreleri
tamamlanmis olan yatirim tesvik belgeleri bulunmaktadir. S6zkonusu yatirim tesvik belgelerinin
sureleri, 8 Mart 2003 tarihinde Resmi Gazete'de yayinlanarak yirirlige giren 2003 / 5303 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile 31 Aralik 2003 tarihine kadar uzatiimistir.

Tebligin 2 nolu ekinde belirtilen sarta bagh zararlar ile her tiirlii sarta bagh
kazanclara iliskin bilgi:

31 Aralik 2003 ve 31 Aralik 2002 tarihleri itibariyle Sirket'in aleyhine agilmis is ve trafik
kazalarindan kaynaklanan tazminat davalarinin toplam tutari sirasiyla 9.001 TL ve 16.723 TL
olup, ilgili tutarlar igin ilisikteki mali tablolarda karsilik ayrilarak diger bor¢ ve gider karsiliklari
hesabina yansitilmigtir.

12 nolu dipnotta belirtilen ve Danistay'in Sirket lehine yiiriitmeyi durdurma karari almis oldugu
Rekabet Kurulu'nu sorusturmasina iliskin siireg devam etmektedir.



14.

15.

16.

Isletmenin gayrisafi kar oranlan iizerinde 6nemli 6lciide etkide bulunan muhasebe
tahminlerinde degisikliklere iliskin bilgi ve bunlarin parasal etkileri:

31 Aralik 2003 ve 31 Aralik 2002 tarihleri itibariyle Sirketin gayrisafi kar oranlar (izerinde
6nemli dlglide etkide bulunan muhasebe tahminlerinde degisiklik bulunmamaktadir.

Aktif degerler iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve diger teminatlarin toplam
tutar:

31 Aralik 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle;

Sirket'in fabrika ve mistemilati dahilindeki 117,59 m2'lik bir parsel {izerinde Turkiye Elektrik
Kurumu lehine irtifak hakki ve Isparta 1. Asliye Hukuk Mahkemesi'nin ihtiyati tedbir karari
bulunmaktadir.

Sirket'in ticari alacagindan dolayi Antalya Mandirlar Kéyii'ndeki 5.532 m¥lik arsasi iizerinde
Total Qil Tirkiye A.S. lehine 20 yil siireyle intifa hakki, 30.000 TL tutarinda 1. dereceden
ipotek ile Antalya Asliye Hukuk Mahkemesi'nin ihtiyari tedbir karari bulunmaktadir. Ayrica
ayni tasinmaz lizerinde “Hazine tarafindan dava agilacaktir” beyani bulunmaktadir.

Sirket'in Antalya Apisbiikii Kékleme Mevkii'ndeki 379,37 m?¥lik arsasi {izerinde 278, 279,
280 parseller lehine, 282 parsel aleyhine gegme hakki vardir.

Sirket'in Antalya Telatiye Kizilcikkoyadi Mevkii'ndeki 19.075,51 m*lik tarlasi iizerinde 6831
sayil kanunun 2/B maddesi uyarinca “Orman Sinirt Digina Cikarilmistir” beyani
bulunmaktadir.

Sirket, bagh ortakliklarindan Goltas Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.'deki tiim hisselerini Goltag
Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.’nin kullanmis oldudu krediye karsilik teminat olarak “Hisse
Rehni Anlasmasi” uyarinca kredi kurulusu Bank Austria Creditanstalt AG'ye rehin vermistir.
31 Aralik 2003 tarihi itibariyle;

Sirket'in Antalya Merkez Kisla Kdyii'ndeki 783 m”lik arsasi lizerinde Antalya Il Ozel idare
MudurlGgi lehine 85.000 TL tutarinda 1. dereceden ipotek bulunmaktadir.

Aktif degerlerin toplam sigorta tutar:

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle aktif dederlerin toplam sigorta tutari 79.616.523 TL'dir.

31 Aralik 2002 tarihi itibariyle aktif dederlerin toplam sigorta tutari 33.776.406 TL'dir.



17. Alacaklar igin alinmis olan ipotek ve diger teminatlarin toplam tutar:

31 Aralik 2003 ve 31 Aralik 2002 tarihleri itibariyle Sirket'in alacaklar icin almis oldudu ipotek ve
diger teminatlarin toplam tutari sirasiyla 4.973.416 TL ve 2.776.901 TL' dur.

Alinan Teminat Mektuplari

Alinan Teminat Cekleri

Alinan Teminat Senetleri

Alinan Ipotekler

Rehin Stzlegsmesi

2003 2002
Yabanci Para Yabanci Para
Tutarn Tutari
Cinsi (Tam) TL Karsiligi Cinsi (Tam) TL Karsiligi

UsbD 202.000 281.959 USD 20.400 33.344
EURO 60.000 104.704
TL -- 422.671 TL - 934.662
usb 74.000 103.292 USD 80.750 131.986
TL -- 182.700 TL - 182.825
EURO 51.129 89.224  EURO 51.129 87.097
usbD 132.900 185.506 USD 100.000 163.450
TL -- 800.887 TL - 269.037
TL -- 2.473.500 TL - 974.500
usbD 235.682 328973 TL - -

4.973.416 2.776.901

33-a no'lu dipnotta aciklandigi lizere Sirket'in Istanbul Holding A.S.’den olan alacagina karsilik
olarak borglulara ait 200 adet araca Sirket tarafindan haciz konulmustur. Bu araglara iliskin satig

islemleri halen devam etmektedir.

18. Pasifte yer almayan taahhiitlerin toplam tutari:

31 Aralik 2003 ve 31 Aralik 2002 tarihleri itibariyle pasifte yer almayan taahhitlerin toplami
siraslyla 61.429.813 TL ve 63.300.159 TL' dir.

Verilen Teminat Senetleri
Verilen Teminat Mektuplari
Verilen Teminat Cekleri

Verilen Kefaletler

2003 2002

Yabanci Para Yabanci Para

Tutan Tutarn

Cinsi (Tam) TL Karsihdi Cinsi (Tam)
usbD - - USD 2.800.000
TL -- 3.603.371 TL --
TL - 20.000 TL --
TL - 1.032.921 TL --
EURO 27.868.730 48.632.940 EURO 27.868.730
EURO 2.500.000 4.362.680 EURO 3.500.000
EURO 565.152 986.231 EURO 913.915
usb 2.000.000 2.791.670 USD --

61.429.813

19. Bankalardaki mevduatin bloke olanina iliskin tutarlar:

TL Karsihdi

4.576.603
2.762.891
20.000

947.921
47.473.741
5.962.170
1.556.833

31 Aralik 2003 ve 31 Aralik 2002 tarihleri itibariyle Sirket'in banka hesaplarinda bloke mevduat

yoktur.



20.

21.

22.

a)

b)

c)

Bilancoda maliyet bedeli iizerinden goésterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran
varlhklarin borsa rayiclerine gore, borsa rayicleri iizerinden gosterilmis menkul
kiymetlerin ve finansal duran varliklarin maliyet bedellerine gore degerlerini
gosteren bilgi:

31 Aralik 2003 ve 31 Aralik 2002 tarihleri itibariyle borsa rayigleri izerinden gdsterilmis menkul
kiymetlerin ve finansal duran varliklarin maliyet bedellerine gore dederlerini gosteren bilgi
asadidaki gibidir:

Borsada Olusan
31 Aralik 2003 tarihi itibariyle; Maliyet Bedeli Borsa Rayici Deder Artisi

Aksu Eneriji ve Ticaret A.S. 138.298 886.211 747.913

Borsada Olusan
31 Aralik 2002 tarihi itibariyle; Maliyet Bedeli Borsa Rayici Deder Artisl

Aksu Eneriji ve Ticaret A.S. 138.298 940.424 802.126

Menkul kiymetler ve bagh menkul kiymetler grubu icinde yer alip isletmenin
ortaklari, istirakleri ve bagh ortakliklar tarafindan cikarilmis bulunan menkul kiymet
tutarlan ve bunlan ¢ikaran ortakliklar:

31 Aralik 2003 ve 31 Aralik 2002 tarihleri itibariyle menkul kiymetler hesap grubu igerisinde
Sirket'in ortaklari, istirakleri ve badl ortakliklar tarafindan cikarilmis menkul kiymet yoktur.

Mali tablolarda "diger" ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun
toplam tutarinin % 20'sini veya bilango aktif toplaminin % 5'ini asan kalemlerin
isim ve tutarlan asagidaki gibidir:

Diger Hazir Dederler: 31 Aralik 2003 ve 31 Aralik 2002 tarihleri itibariyle Sirket'in portféyiinde
bulunan vadesi gelmis cekleri temsil etmektedir.

Kisa Vadeli Diger Alacaklar:

2003 2002
Istanbul Holding A.S. 2.596.397 2.596.397
Tedas'tan Alacaklar -- 158.205
Diger 108.463 14.803
2.704.860 2.769.405

31 Aralk 2003 tarihi itibariyle diger alacaklar avukatlardan, gimriik misavirlerinden
alacaklardan olusmaktadir.

31 Aralik 2003 ve 31 Aralik 2002 tarihi itibariyle istanbul Holding A.S.’den olan alacak 33-a no’lu
bilanco dipnotunda ayrintili olarak agiklanmaktadir.

31 Aralik 2002 tarihi itibariyle Tedas'tan olan alacak 33-b no’lu bilango dipnotunda ayrintili
olarak agiklanmaktadir.

Diger Donen Varliklar:




Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 5.566.077 5.326.020

Gelecek Aylara Ait Giderler 238.886 113.344
Diger 61 --
5.805.024 5.439.364

d) Diger Finansal Duran Varliklar:

2003 2002
Aksu Enerji ve Ticaret A.S. 886.211 940.424
Bati Akdeniz Liman Isl. ve Tic. A.S. 416 416
Bati Akdeniz Liman Isl. ve Tic. A.S.
Deder Dusuklugu (-) (416) (322)
886.211 940.518

e) Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar: 31 Aralik 2003 ve 31 Aralik 2002 tarihleri itibariyle
diger maddi olmayan duran varliklar bilgisayar programlarindan olusmaktadir.

f)  Faaliyetle ilqili Diger Gelirler ve Karlar:

2003 2002

Kur Farki Geliri 1.488.516 847.707
Finansal ~Duran  Varlk  Deger
DusuklGgi Iptal Geliri 519.467 133.560
Reeskont Faiz Geliri 189.670 170.291
Menkul Kiymet Satis Gelirleri 72.119 98.965
Kira Geliri 8.008 24.279
Diger -- 36

2.277.780 1.274.838

g) Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar:
2003 2002

Kambiyo Zararlar 1.575.645 922.662
Finansal Duran Varlik Karsilik Gideri 267.260 532.892
Reeskont Giderleri 202.871 189.671
Diger 2.447 1.838

2.048.223 1.647.063

31 Aralik 2003 ve 31 Aralik 2002 tarihleri itibariyle “Karsilik Gideri” hesabinda yer alan 267.260
TL tutarindaki kismi ve 532.892 TL Sirket'in istiraklerinin, bagh ortakliklarinin ve diger finansal
duran varliklarinin deger disikligi karsiligini yansitmaktadir.



h)

)

23.

24.

25.

Diger Olaganiistii Gelirler ve Karlar:

2003 2002

Vergi Barisi gergevesinde Vergi

Dairesi'ne fazla édenen tutarin Iadesi 314.588 --
Emtia ve Hurda Satis Gelirleri 103.518 7.908
Miessese Mamiili Olmayan Emtia

Satig Geliri 55.089 23.593
Akaryakit fiyat farki geliri 52.969 --
Sigorta Hasar Tazminati 60.049 21.649
Yemek Fisi Tahsilati 31.042 22.418
Enerji Indirim Bedeli -- 377.778
Diisuk Kaliteli Hammadde

Tazminat Bedeli -- 41.265
Goltas Enerji'ye Verilen Montaj

Hizmet Bedeli -- 36.524
Stok Sayim Fazlalidi -- 28.660
Sabit Kiymet Satis Kari - 25.283
Iade Edilen Montaj Bedeli Geliri -- 6.897
Diger 59.539 63.696

676.794 655.671

31 Aralik 2002 tarihi itibariyle “Enerji Indirim Bedeli” 33-b no'lu bilanco dipnotunda
ayrintili olarak agiklanmistir.

Diger Olaganiistii Giderler ve Zararlar:

2003 2002
Vergi Barisi Taksit Odemeleri 883.771 --
Tazminat ve ceza giderleri 32.068 1.966
Sabit Kiymet Satis Zarari -- 136.236
Oladaniistii Liman Transfer Bedeli - 40.622
Diger 15.179 23.541
931.018 202.365

“Diger Alacaklar” ile "Diger Kisa veya Uzun Vadeli Borglar” hesap kalemi iginde
bulunan ve bilanco aktif toplaminin yiizde birini asan, personelden alacaklar ile
personele borglar tutarlarinin ayri ayn toplamlar:

31 Aralik 2003 ve 31 Aralik 2002 tarihi itibariyle personelden alacaklar ve borglar bilango aktif
toplaminin % 1'ini agmamaktadir.

Ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli
alacak tutarlan ve bunlarin borglari:

31 Aralik 2003 ve 31 Aralik 2002 tarihi itibariyle ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklardan
alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak yoktur.

Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar igin ayrilan siipheli
alacak tutarlan:

31 Aralik 2003 ve 31 Aralik 2002 tarihleri itibariyle ayrilan karsiliklar sirasiyla, 2.899.445 TL ve
3.099.215TL olup, tamami vadesi gelmis sipheli alacaklar icin ayrilan tutarlani temsil
etmektedir.



26.

31 Aralik 2003 ve 31 Aralik 2002 tarihleri itibariyle Sirket ile dolayll sermaye ve yonetim iligkisine sahip istirakler, bagl ortakliklar ve dider finansal duran
varliklar hesabinda yer alan ortakliklarin isimleri ve istirak oran ve tutarlar, sézkonusu ortakliklarin diizenlenen en son mali tablolarinda yer alan dénem kari
veya zararl, net donem kari veya zarari ile bu mali tablolarin ait oldugu dénem, Sermaye Piyasasi Kurulu Standartlar’'na gére hazirlanip hazirlanmadidi,
badimsiz denetime tabi tutulup tutulmadigi ve bagimsiz denetim raporunun olumlu, olumsuz ve sarth olmak lizere hangi tiirde diizenlendigi asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle;

Deger Distkligi

Ddnem Kari veya

Istirakler Istirak Orani Istirak Tutari Tutar (Zararr)
Elma — Su Elma ve Diger Meyveler Ozii ve Sulari Sanayi
ve Ticaret Anonim Sirketi % 45,00 3.060.000 (2.205.330) 1.411.163
Puccinelli — Elmatas Goller Bolgesi Meyve ve Sebze
Degerlendirme Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi % 43,61 1.744.400 (267.260) 66.614
Orma Orman Mahsulleri Entegre Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi % 15,00 365.012 11.464.581
5.169.412 (2.472.590)
Bagh Ortakliklar T T
Goltas Hazir Beton ve Yapi Elemanlari Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi (**) % 99,50 1.990.000 (329.294)
Goltas Enerji A.S. % 59,83 19.146.000 5.544.955
Akdeniz Sigorta Anonim Sirketi % 50,00 565.770 (565.770) (6.265.421)
Goldag Goller Bolgesi Gimento ve Gimento Mamulleri
Dagitim, Pazarlama ve Tanzimi Ticaret Limited Sirketi %95,00 4.750 67.962
21.706.520 (565.770)
Diger Finansal Duran Varliklar T T
Aksu Enerji ve Ticaret A.S. % 6,62 886.211 3.071.384
Bati Akdeniz Liman Isletmeleri ve Ticaret A.S. % 8,32 416 (416) 98
886.627 (@16)
Diger Finansal Duran Varliklar Deger Diistikligi Karsiligi (416) T
886.211

Net Dénem Kari Bagimsiz
veya (Zararr) Donemi Denetim Goris Cinsi
1.411.163 31/12/2003 Tabi (*F¥)
66.614 31/12/2003 Tabi (F*%)
8.164.550 31/12/2003 Tabi (*) Olumlu Goris
(329.294) 31/12/2003 Tabi (%)
5.544.955 31/12/2003 Tabi (F*x)
(6.265.421) 30/09/2001 Tabi Degil
67.962 31/12/2003 Tabi Degil
2.150.818 31/12/2003 Tabi (*) Olumlu Goriig
98 31/12/2003 Tabi Degil

(*) Ilgili sirketlerin mali tablolari ayni zamanda Sermaye Piyasasi Kurulu Standartlar’na gore hazirlanmistir.
(**) Goltas Hazir Beton ve Yapi Elemanlari Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (Hazir Beton) cari ddnemde zararda olmasina karsin, Sirket'in 31.12.2003

tarihi itibariyle Hazir Beton'un 6zkaynaklarindaki payr muhafaza edildiginden deder disikliga karsiidr ayrilmamistir.
(***)  Badimsiz denetim konsolide mali tablolarin olusturulmasina yonelik olarak yapilmis olup ayri bir bagimsiz denetim raporu diizenlenmemistir.



31 Aralik 2002 tarihi itibariyle;

Istirakler . ) Deger Dusuklugi Do6nem Kari veya Net Dénem Kari Bagimsiz
Istirak Orani Istirak Tutar Tutan (Zararr) veya (Zarari) Ddnemi Denetim Goriis Cinsi
Elma — Su Elma ve Diger Meyveler Ozii ve Sulari Sanayi
ve Ticaret Anonim Sirketi % 45,00 3.060.000 (2.724.786) 174.407 174.407 31/12/2002 Tabi Degil -
Puccinelli — Elmatas Goller Bélgesi Meyve ve Sebze
Degerlendirme Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi % 43,61 584.374 - 265.700 265.700 31/12/2002 Tabi Degil -
Orma Orman Mahsulleri Entegre Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi % 15,00 359.720 - 6.751.185 5.066.821 31/12/2002 Tabi (*) Olumlu Goriig
4.004.094 (2.724.786)
Bagl Ortakliklar
Goltas Hazir Beton ve Yapi Elemanlari Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi % 99,50 1.990.000 - 653.956 433.644 31/12/2002 Tabi Degil -
Goltas Enerji A.S. (**) % 59,83 19.146.000 - (2.722.538) (2.722.538) 31/12/2002 Tabi Degil -
Akdeniz Sigorta Anonim Sirketi % 50,00 565.770 (565.770) (6.265.421) (6.265.421) 30/09/2001 Tabi Degil -
Goldag Goller Bolgesi Gimento ve Gimento Mamulleri
Dagitim, Pazarlama ve Tanzimi Ticaret Limited Sirketi %95,00 4.750 - 104.799 88.068 31/12/2002 Tabi Degil -
21.706.520 (565.770)

Diger Finansal Duran Varliklar

Aksu Enerji ve Ticaret A.S. % 6,62 940.424 - 3.571.365 2.393.043 31/12/2002 Tabi (*) Olumlu Gorlis
Bati Akdeniz Liman isletmeleri ve Ticaret A.S. % 8,32 416 (322) (1.926) (1.926) 31/12/2002 Tabi Degil -
Gokdere Elektrik Anonim Sirketi % 0,23 12 (12) (2.582) (2.582) 31/12/2002 Tabi Degil -
940.852 (34)
Diger Finansal Duran Varliklar Deger Dustiklugi Karsiligi (334) T
940518

(*) 1lgili sirketlerin mali tablolari ayni zamanda Sermaye Piyasasi Kurulu Standartlar’’na gére hazirlanmistir.
(**) Goltas Enerji A.S. igin 31 Aralik 2002 tarihi itibariyle zararda olmasina karsin yeni kurulmug olmasina ve gelecek dénemlerdeki kar beklentilerine
badl olarak deder disikligi karsiidr ayrilmamistir.



Istirakler ve bagh ortaklarda igsel kaynaklardan yapilan sermaye artinmi nedeniyle
elde edilen bedelsiz hisse senedi tutarlan:

31 Aralik 2003 ve 31 Aralik 2002 tarihleri itibariyle istiraklerden ve bagl ortakliklardan igsel
kaynaklardan yapilan sermaye artirimlari nedeniyle elde edilen toplam bedelsiz hisse senedi
tutarlar sirasiyla 1.138.126 TL ve 562.517 TL’ dir. Bu tutarlarin 575.609 TL tutarindaki kismi
2003 yilinda elde edilmistir. Sirket'in elinde bulunan bedelsiz hisse senetlerinin detayl asagidaki
gibidir:

31.12.2003 31.12.2002
Orma Orman Mahsulleri Entegre Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi 225.288 225.288
Aksu Eneriji ve Tic. A.S. 127.713 127.713
Akdeniz Sigorta A.S. 111.231 111.231
ElIma-Su Elma ve Diger Meyveler Ozii ve Sulari
Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 59.513 59.513
Puccinelli-Elmatas Goller Bolgesi Meyve ve Sebze
Degerlendirme Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 614.212 38.603
Goldag Goller Bolgesi Cimento ve Cimento
Mamulleri Daditim, Pazarlama ve Tanzimi Ticaret
Limited Sirketi 169 169
1.138.126 562.517

Tasinmazlar iizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri:

31 Aralik 2003 ve 31 Aralik 2002 tarihleri itibariyle taginmazlar lzerinde sahip olunan ayni haklar
bulunmamaktadir.

Duran varliklarda son iic yilda yapilan yeniden degerleme tutarlan:

Maddi duran varliklarda son (g yilda yapilan yeniden dederleme deger artislari asagidaki gibidir:

Yil Yeniden Degerleme
2001 5.510.426
2002 7.733.556

2003 5.583.804



30. 31 Aralik 2003 ve 31 Aralik 2002 tarihleri itibariyle yabanc paralarla temsil edilen
ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut yabanci paralarin ayn
ayn tutarlan ve Tiirk Lirasi'na doniistiiriilme kurlan asagidaki gibidir:

31.12.2003 31.12.2002
Ddviz Déviz Miktari Déviz Kuru TL Doviz Miktari  DOviz Kuru TL
Cinsi (Tam) (Tam) Karsiligi (Tam) (Tam) Karsiligi
Bankalar usb 1.809.463 1.395.835 2.525.712  3.016.448 1.634.501  4.930.387
EURO - - - - - -
Verilen Siparis Avanslari EURO 55.879 1.745.072 97.513 23.000 -- 36.064
Kisa Vadeli Banka Kredileri usb -- -- -~ 2.000.000 1.642.384  3.284.768
Kredi Faiz Tahakkuku usb - - - 33.550 1.642.384 55.103
Saticilar usb 558.488 1.402.567 783.316  1.481.810 1.642.384  2.433.701
Alinan Siparig Avanslari usD 404.170 1.402.567 566.876 496.364 -- 815.438

31. Ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans,
ciro gibi yiikiimliiliiklerin tutan:

31 Aralik 2003 ve 31 Aralik 2002 tarihleri itibariyle ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklar lehine
verilen kefalet tutar sirasiyla 57.806.442 TL ve 55.940.665 TL' dir.

2003 2002
TL TL
Cinsi Tutari Karsihgi Cinsi Tutari Karsiligi
Orma Orman Mahsulleri Entegre
Sanayi ve Ticaret A.S. usD 2.000.000 2.791.670
TL 585.592 TL 585.592
Elma — Su Elma ve Diger Meyveler
Oz{ ve Sular Sanayi ve Ticaret A.S. TL 182.741 TL 182.741
EURO 565.152 986.231 EURO 913.915 1.556.833
Puccinelli — Elmatas Goller Bolgesi
Meyve ve Sebze — Degerlendirme
Sanayi ve Ticaret A.S. TL 179.588 TL 179.588
Goltas Hazir Beton A.S. TL 85.000 -
Goltas Eneriji A.S. EURO 2.500.000 4.362.680 EURO 3.500.000 5.962.170

EURO 27.868.730 48.632.940 EURO 27.868.730 47.473.741

Sirket, bagl ortakliklarindan Goltas Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.'deki tim hisselerini Goltag
Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.'nin kullanmis oldugu krediye karsilik teminat olarak “Hisse Rehni
Anlasmasi” uyarinca kredi kurulusu Bank Austria Creditanstalt A.G.’ye rehin vermistir.

Yukarida belirtilenlerin diginda 31 Aralik 2003 ve 31 Aralik 2002 tarihleri itibariyle ortaklar,
istirakler ve badh ortakliklar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi
yukdmldlikler bulunmamaktadir.



32.

33.

b)

Kategorileri itibariyle yil icinde calisan personelin ortalama sayisi:

2003 2002
Yevmiyeli ve aylik tcretli 69 74
Saat ucretli 70 72
Miteahhit iscisi 239 279
378 425

Mali tablolar 6nemli dlciide etkileyen ya da mali tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi acisindan aciklanmasi gerekli olan diger hususlar:

31 Aralik 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle;

17 Temmuz 2000 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda; Sirketin bagh ortakliklarindan Goltas
Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. ile Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanli§i arasinda 22 Mayis 1998
yilinda Esen Irmadi lzerinde 103,4 MW kapasiteli otoprodiiktor statiide Hidroelektrik Santrali
tesis etmek igin yapilan anlasmayl faaliyete gegirmek Uzere techizat ve ingaat islerinin
finansmani amaci ile imzalanmis olan toplam 27.868.730 EURO tutarindaki krediye kefil
olunmasina karar verilmistir. Sirket 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle bu tutarin 2.500.000 EURO
tutarindaki kismina kefil olmustur. Ayni anlasma ile ilgili olarak Sirket, baglh ortakliklardan Goltas
Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.'deki tim hisselerini Goltag Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.'nin
kullanmis oldugu krediye karsilik teminat olarak “Hisse Rehni Anlagmasi” uyarinca kredi kurulusu
Bank Austria Creditanstalt A.G’ye rehin vermistir.

Sirket, Eylal 2002 tarihinden itibaren Goltas Enerji A.S. tarafindan baglatilan Esen-II
Hidroelektrik Santrali projesi kapsaminda isletilen jenaratorlerden, TEDAS Elektrik Dagitim
Miessesesinin tek terimli sanayi tarifesinde yer alan aktif enerji bedelinin % 15 eksidi ile, Mayis
2003 tarihinde ise tek terimli sanayi tarifesinde yer alan aktif enerji bedelinin % 10 eksigi ile
elektrik enerjisi satin almistir .Haziran 2003 tarihinden itibaren ise, TEDAS Elektrik Dagitim
Miessesesinin gift terimli sanayi tarifesinde yer alan puant tarifesine gore elektrik enerjisi satin
almaya baglamistir.

31 Arahk 2003 tarihi itibariyle;

Sermaye Piyasasi Kurulu Denetleme Dairesi'nin 19 Aralik 2000 tarih ve 14920 no'lu yazisina
istinaden:

Sirket, Kasim 1998 — Aralik 2000 dénemleri itibariyle fazladan 6denmis gelir (stopaj) vergisinin
iadesi talebinde bulunmus ve 1998, 1999 ve 2000 hesap ddénemlerine iliskin vergi incelemesi
neticesinde, 25 Mart 2003 tarihli ve GKR-2003-658/3, GKR-2003-658/6 ve GKR-2003-658/9
saylll Kurumlar Vergisi inceleme raporlari diizenlenmistir. Bu “Inceleme Raporlarina” gére
573.071 TL tutarindaki fazladan édenmis gelir vergisinin iadesine karar verilmistir. Bu déneme
iliskin s6zkonusu tutar 31 Aralik 2003 tarih itibariyle hazirlanan ilisikteki mali tablolarda énceki
donem gelir ve karlar hesabinda siniflandiriimistir.

Sirket, 27 Ocak 2003 tarihli 4811 no'lu “Vergi Bargi Kanunu’nun” 5. maddesinden yararlanmis,
1998, 1999 ve 2000 yillarina iliskin diizenlenmis olan 25 Mart 2003 tarih ve GKR-2003-658/4,
658/5, 658/7 658/8 sayill vergi inceleme raporlar esas alinarak 883.771 TL tutarindaki vergi
borcunun tarh ve tebli§ islemleri yapilmis ve sz konusu tutar Haziran 2004 tarihine kadar
taksitlendirilerek 6deme planina baglanmistir. Bu tutar ilisikteki mali tablolarda diger olaganisti
giderler ve zararlar hesabinda, cari donem itibariyle édenmemis olan 106.323 TL tutarindaki
toplam taksit ise ertelenen ve takside baglanan devlet alacaklar hesabinda siniflandiriimistir.



a)

b)

<)

31 Aralik 2002 tarihi itibariyle;

1 Haziran 2000 tarihinde Sirket ile Istanbul Holding A.S. arasinda Akdeniz Sigorta A.S.’nin
hisselerinin satigi ile ilgili olarak sézlesme imzalanmistir. Sézlesme geregi Sirket Istanbul Holding
A.S.'den toplam 5.487.150 ABD Dolarn tutarinda 12 adet ¢ek almistir. Bununla birlikte Sirket,
Hazine Mistesarlidi izni alinmaksizin satisi gerceklestirilebilecek olan ve Akdeniz Sigorta A.S.'nin
sermayesinin % 27,63'Une tekabil eden kisim icin 1.779.536 ABD Dolarn tutarinda fatura
dizenlemis, kalan kismi olan 3.707.614 ABD Dolar ise 6nceki dénemlerde alinan avans olarak
hesaplarina yansitmistir. Sirket'in Akdeniz Sigorta A.S.'deki kalan % 50 oranindaki sermaye
payinin satisi ise Hazine Mistesarligi iznine tabi oldugu icin fatura diizenlenmemistir. 20 Aralik
2001 vadeli 2.500.000 ABD Dolari tutarindaki ¢ek istanbul Holding A.S. tarafindan vadesinde
ddenmemistir. Odenmeyen ceke bagl olarak Sirket Istanbul Holding A.S.’ye icra takibi baglatmig
ve hisse satis isleminden kaynaklanan toplam 1.779.536 ABD Dolari karsihdi 2.596.397 TL
(2.596.397 TL — 2002) tutarinda stipheli alacak karsilidi ayirmistir. S6zkonusu tutar ilisikteki mali
tablolarda diger kisa vadeli alacaklar hesap grubunda siniflandiriimistir. Sirket, toplam tutari
2.987.150 ABD Dolari olan 11 adet ceki Istanbul Holding A.S.'ye iade etmigtir. Sirket'in
baslatmis oldudu icra takibinde borclulardan talep edilen 4.544.935 ABD Dolarinin, 2.669.304
ABD Dolarlik cezai sarta iliskin kismina 29 Mart 2002 tarihinde borglular tarafindan itiraz edilmis
ve bu tutardaki alacak Icra Tetkik Mercii tarafindan iptal edilmistir. Bu dava ile ilgili olarak,
borglulara ait 200 adet araca Sirket tarafindan haciz konulmustur.

Sirket, 1999 yili kurum kazancina uyguladigi yatinm indirim tutar {zerinden Gelir Vergisi
Kanunu'nun 94/6-(b-ii) maddesi uyarinca ihtirazi kayitla beyan ettigi toplam 937.506 TL
tutarindaki yatirim indirimi stopaji ile fon paymnin kaldiriimasi icin Antalya Vergi Mahkemesi'ne,
Kaymakkapi Vergi Dairesi Mudirligi aleyhine dava agmis ve dava 28 Temmuz 2000 tarihi
itibariyle karara baglanarak Sirket lehine sonuglanmistir. Sirket lehine sonuglanan davayi
miiteakiben Kaymakkapi Vergi Dairesi Midirligi, Antalya Vergi Mahkemesi'nin almis oldugu
kararin temyizi igin Danigtay Baskanlidi'na basvuruda bulunmustur. Sirket, 29 Mart 2001
tarihinde Danistay 3. Daire Baskanligi'na sunulmak (izere Kaymakkapi Vergi Dairesi
Mudurligi'ne sunmus oldugu dilekce ile 414 sayili tahsilatin hizlandiriimasi tebligi hikimleri
cercevesinde ilgili davadan kendi rizasi ile feragat ettigini ve bundan sonraki vergilendirmenin
higbir asamasinda itiraz yaratmayacagini bildirmistir. 414 sayili tahsilatin hizlandiriimasi tebligi
hiikimleri gergevesinde 6denmemig olan 937.506 TL tutarindaki anapara 424.486 TL tutarinda
gecikme cezasi ve 32.347 TL tutarinda tecil faizi dahil olmak (zere toplam
1.394.339 TL'nin Mart 2001 ve Adustos 2002 tarihleri arasinda aylk olarak ve 18 taksitte
O6denmesi kararlastiriimistir. Sirket, 31 Aralik 2002 tarihi itibariyle bu tutarin tamamini 6demistir.
2002 yilina ait 21.942 TL tutarindaki gecikme cezasi ve tecil faizi ise ilisikteki mali tablolarda
6nceki dénem gider ve zararlari hesabinda siniflandiriimistir.

Tirkiye Elektrik Dagitim A.S., 19 Ocak 2002 tarihinden itibaren, Turizm Tesvik Belgeli, Tarimsal
Sulama, Artma Tesisi ve Hayir Kurumu tarifesinde bulunan abonelerine indirimli tarife
uygulamistir. Ancak Tedas, Subat 2002-Adustos 2002 arasi donemlerde Sirket'e indirimli tarife
yerine normal tarife uygulamistir. Sirket indirimli tarife kapsaminda oldugundan ilgili donemler
icin Tedasg'a 377.778 TL tutarinda indirim bedeli faturasi dizenlemis ve ilgili tutar ilisikteki mali
tablolarda dider oladaniistii gelirler ve karlar hesabinda siniflandiriimistir.



GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2003 VE 31 ARALIK 2002 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT
GELIR TABLOLARI (MILYON TL)

31.12.2003 31.12.2002
A- BRUT SATISLAR 73.125.670 70.588.174
1- Yurtigi Satiglar 63.618.544 58.059.520
2- Yurtdigi Satiglar 9.441.926 12.442.247
3- Diger Satiglar 65.200 86.407
B. SATISLARDAN INDiRIMLER (101.429) (20.408)
1- Satistan Iadeler (-) (101.429) (20.408)
C- NET SATISLAR 73.024.241 70.567.766
D- SATISLARIN MALIYETI (-) (46.235.444) (43.615.473)
BRUT SATIS KARI 26.788.797 26.952.293
E- FAALIYET GIDERLERI (-) (6.710.324) (7.685.341)
1- Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (3.615.570) (5.347.452)
2- Genel Yénetim Giderleri (-) (3.094.754) (2.337.889)
ESAS FAALIYET KARI 20.078.473 19.266.952
F- DIiGER FAALIYETLERDEN GELiRLER
VE KARLAR 3.291.070 3.509.395
1- Istiraklerden Temetti Gelirleri 449.119 239.849
2- Faiz ve Diger Temettu Gelirleri 564.171 1.994.708
3- Faaliyetle Ilgili Diger Gelirler ve Karlar 2.277.780 1.274.838
G- DIGER FAALIYETLERDEN GiDERLER
VE ZARARLAR (2.048.223) (1.647.063)
H- FINANSMAN GiDERLERI (359.996) (615.119)
1- Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) (359.996) (615.119)
FAALIYET KARI 20.961.324 20.514.165
I- OLAGANUSTU GELIRLER VE KARLAR 1.249.865 1.847.688
1- Konusu Kalmayan Karsiliklar - 4.247
2- Onceki Dénem Gelir ve Karlari 573.071 1.187.770
3- Diger Olagandistl Gelirler ve Karlar 676.794 655.671
i- OLAGANUSTU GIDERLER VE ZARARLAR (-) (2.199.386) (1.464.895)
1- Galismayan Kisim Giderleri ve Zararlari (-) (1.231.036) (1.225.294)
2- Onceki Dénem Gider ve Zararlar (-) (37.332) (37.236)
3- Diger Olaganustl Giderler ve Zararlar (-) (931.018) (202.365)
DONEM KARI 20.011.803 20.896.958
J- ODENECEK VERGI VE YASAL
YUKUMLULUKLER (5.633.109) (6.821.052)
NET DONEM KARI 14.378.694 14.075.906

ilisikteki gelir tablosu dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.




GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2003 VE 31 ARALIK 2002 TARIHLERINDE

SONA EREN HESAP DONEMLERI ITiBARIYLE BILANCO
GELIR TABLOSU DiPNOTLARI

(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar MILYON TL olarak gosterilmistir.)

1. Doénemin tiim amortisman giderleri ile itfa ve tiikenme paylan:

2003 2002
a) Amortisman giderleri 3.807.113 4.407.104
aa) Normal amortisman giderleri 3.237.094 3.319.701
ab) Yeniden dederlemeden dodan
amortisman giderleri 570.019 1.087.403
b) itfa ve tilkenme paylari 66.486 67.018
2. Do6nemin reeskont ve karsilik giderleri:
2003 2002
Vergi karsiligi 5.633.109 6.821.052
Kidem tazminati karsiligi gideri 463.949 503.836
Finansal duran varliklar deger
disukliga karsihg 267.260 532.892
Reeskont gideri 196.690 189.671
Supheli alacak karsilidi 133.460 -
Dava gider karsilig 2.447 1.662
Aidat gider karsiligi 1.512 698
Kredi faiz karsiligi -- 55.103
2003 yilinda 6denecek dava tazminat
faiz karsiligi -- 8.872
Telefon gider karsiligi -- 7.029
6.698.427 8.120.815
3. Donemin tiim finansman giderleri:
2003 2002
Dogrudan gider yazilanlar 359.996 615.119
Sabit varliklarin maliyetine verilenler 21.254 197

Uretim maliyetine verilenler -- --



4,

Donemin finansman giderlerinden ortaklar, bagh ortaklik ve istiraklerle ilgili kismin

tutar:

Ortaklar, bagh ortaklik ve istiraklerle yapilan satis ve aliglar:

Istirakler

Orma Orman Mahsulleri Entegre
Sanayi ve Ticaret A.S. (Orma)
Elma-Su EIma ve Diger Meyveler
Ozii ve Sular Sanayi ve Ticaret

A.S. (EIma-Su)

Puccinelli EImatas Goller Bolgesi
Meyve ve Sebze Degerlendirme
Sanayi ve Ticaret A.S. (Elmatas)

Bagh Ortakliklar

Goltas Hazir Beton ve Yapi

Elemanlarn Sanayi ve Ticaret A.S.

Goltas Eneriji A.S.

Sirket'in 2003 ve 2002 ara dénemleri igin ortaklar, bagli ortaklik ve istiraklerle ilgili finansman
gideri bulunmamaktadir.

2003 2002

Aliglar Satiglar Aliglar Satiglar
4.046 3.816 1.533 895
372 -- -- --
-- 1.240 -- --
4.418 5.056 1.533 895
267.288 7.943.122 95.917 5.997.646
11.040.272 13.128 3.596.153 632.403
11.307.560 7.956.250 3.692.070 6.630.049



6.

Ortaklar bagh ortaklik ve istiraklerden alinan ve bunlara 6denen faiz, kira ve
benzerleri:

2003 2002
Orma:
Orma tarafindan faturalanan cesitli masraflar 8.175 6.599
Orma'ya faturalanan gesitli masraflar 255 61
Elmatas :
Elmatas'a faturalanan montaj bedeli 335.282 --
Elmatas’ faturalanan gesitli masraflar 60
Elma-Su :
Elma-Su tarafindan faturalanan hizmet bedeli 70.949 49.296
Goltas Hazir Beton :
Goltas Hazir Beton 'a faturalanan kira bedeli 699.600 643.500
Goltas Hazir Beton'a faturalanan masraf bedeli 688.061 522.525
Goltas Hazir Beton’a faturalanan hizmet bedeli 49.198 19.373
Goltas Hazir Beton tarafindan faturalanan hizmet bedeli 110.960 16.671
Sevket Demirel:
Sevket Demirel’e 6denen kira gideri 10.072 9.937

Goltas Enerji A.S.:
Goltas Enerji'ye faturalanan adat geliri -- 1.560.081

Goltas Eneriji'ye faturalanan montaj ve

imalat isleri bedeli -- 41.894
Goltas Enerji'ye faturalanan kira bedeli 4.080 9.360
Goltas Enerji'ye faturalanan hizmet bedeli 13.898 1.636
Goltas Eneriji'ye faturalanan gesitli masraflar 25 1.475
Goltas Eneriji'ye faturalanan demirbas bedeli -- 1.372

Yonetim kurulu baskan ve liyeleriyle genel miidiir, genel koordinatér, genel miidiir
yardimcilann gibi iist yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri
menfaatleri toplam tutari:

31 Aralik 2003 ve 31 Aralik 2002 tarihleri itibariyle Yénetim Kurulu baskan ve lyeleriyle genel
mudur, genel koordinatér, genel midir yardimcilari gibi list yoneticilere cari donemde saglanan
Ucretlerin toplam tutarlan sirasiyla 648.197 TL ve 643.465 TL'dir. 31 Aralik 2003 ve 2002
tarihleri itibariyle tcret benzeri menfaat bulunmamaktadir.

Amortisman hesaplama yontemleri ile bu yontemlerde yapilan degisikliklerin
donemin amortisman giderlerinde meydana getirdigi artis (+) veya azalis (-):

2003 ve 2002 donemleri icin maddi duran varliklar (binalar haric), yeniden dederlenmis tutarlar
lzerinden, binalar ise tarihi maliyet tutarlan Gzerinden azalan bakiyeler ve normal amortisman
metodlarina gére vergi mevzuatinda belirlenmis esaslar gergevesinde amortismana tabi
tutulmaktadir.

Stok maliyeti hesaplama sistemleri (safha veya siparis maliyeti gibi) ve yontemleri
(agirlikh ortalama maliyet, ilk giren ilk cikar, hareketli ortalama maliyet gibi):

2003 ve 2002 donemleri icin stok maliyeti hesaplama sistemi saftha maliyeti olup, maliyet
belirleme yontemi ise aylik adirlikli ortalama maliyettir.



10.

11.

12.

13.

Varsa, tamamen veya kismen fiili stok sayimi yapilamamasinin gerekgeleri:

2003 ve 2002 dénemleri sonu itibariyle fiili stok sayimi yapilmistir.

Yurtici ve yurtdisi satislar hesap kalemi icinde yer alan iiriin, hurda, dokiintii gibi
maddelerin satislan ile hizmet satislarinin aynn ayn toplamlarinin briit satislarin
yiizde yirmisini asmasi halinde bu madde ve hizmetlere iliskin tutarlar:

2003 ve 2002 donemleri igin yurtici ve yurtdisi satislar hesap kalemi iginde yer alan (iriin, hurda
dokintld gibi maddelerin satiglari ile hizmet satiglarinin ayri ayri toplamlari briit satislarin yizde
yirmisini asmamaktadir.

Isletmenin varsa satislanyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar hakkinda bilgi:

2003 ve 2003 doénemleri icin Sirket'in yapmis oldugu satislariyla ilgili herhangi bir tesvik belgesi
veya sibvansiyonu yoktur.

Onceki doneme iliskin gelir ve karlar ile onceki doneme ait gider ve zararlarin
tutarlarini ve kaynaklarini gésteren aciklayici not:

31 Aralik 2003 ve 2002 tarihleri itibariyle 33-b no'lu bilango dipnotunda ayrintili olarak agiklanan
onceki donem gelir ve karlari asagidaki gibidir;

31.12.2003 31.12.2002

Yonetim Kurulu Bagkani’nin maasinin geri
_6denmesiyle fazladan 6denen stopaj iadesi 573.071 -~
Ucret fark 6demesi -- 1.167.013
Sigorta Hasar Tazmini -- 20.757
573.071 1.187.770

31 Aralik 2002 tarihi itibariyle 33-a no'lu bilanco dipnotunda aynintili olarak agiklanan énceki
déneme iliskin gider ve zararlar asagidaki gibidir:

31.12.2003 31.12.2002
Gegmis donemlere ait dava
tazminatlarinin faizi 37.332 15.262
Sirket'in 6dememis oldugu 1999 yil
yatirnm indirimi stopaj ve fonun gecikme
cezasl ve tecil faizi -- 21.942
Diger -- 32



14. Adi ve imtiyazl hisse senetleri icin ayn ayri gosterilmek kosuluyla hisse basina kar
ve kar payi oranlari:

2003 2002

Hisse Basina Kar
- Adi Hisse senedi sahiplerine
(TL tam) 6.722 % 134,44 9.286 % 185,72

Hisse Basina Kar Payi
- Adi hisse senedi sahiplerine
(TL tam) 4.167 % 83,34 4.163 % 83,27

Sirket'in enflasyona gore diizeltiimis konsolide mali tablolarina gére hesaplanmis olan net
dagitilabilir kar rakami, tarihi maliyetli mali tablolara gore hesaplanmis olan net daditilabilir kar
rakamindan daha disiik olmasi sebebiyle, Sirket s6z konusu enflasyona gore dizeltilmis
konsolide mali tablolarina gore net dagitilabilir kar rakami tizerinden bir hesaplama yaparak kar
dagitim tablosu hazirlamistir.

15. Her bir ana iiretim grubu icin ayn ayrn olmak iizere, isletmenin donem iginde
gercgeklestirdigi mal ve hizmet iiretim miktarlarindaki degismeler asagidaki gibidir:

Ana Uretim Grubu Birim 31.12.2003 31.12.2002 % Degisim
Cimento Ton 1.115.407,680 1.085.468,960 2
Klinker Ton 1.273.243,000 1.267.156,000 1

16. Her bir ana satis grubu icin ayn ayn olmak iizere, isletmenin donem iginde
gercgeklestirdigi mal ve hizmet satis miktarlarindaki degismeler asagidaki gibidir:

Ana Uretim Grubu Birim 31.12.2003 31.12.2002 % Degisim

Cimento Ton 1.115.407,680 1.085.468,960 2
Klinker Ton 228.939,200 376.747,840 (39)



GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2003 VE 31 ARALIK 2002 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT
FON AKIM TABLOLARI (MILYON TL)

31.12.2003 31.12.2002
A. KAYNAKLAR 27.639.766 30.801.631
1- Faaliyet Karindan Saglanan Kaynak 26.389.901 26.424.492
a) Faaliyet Kari 20.961.324 20.514.165
b) Amortismanlar 3.873.599 4.474.122
¢) Fon Cikisi Gerektirmeyen Giderler 2.597.346 1.744.303
d) Fon Girisi Saglamayan Gelirler (-) (1.042.368) (308.098)
2- OlaganUstl Kardan Saglanan Kaynak 1.249.865 1.847.688
a) Olagantstl Kar 1.249.865 1.847.688
b) Fon Girisi Saglamayan Gelirler (-) -- -
3-Kisa Vadeli Borglarda Artis -- 2.529.451
B. KAYNAK KULLANIMLARI 27.639.766 30.801.631
1- Olaganstii Zarardan Dolayi 1.217.736
Kaynak Kullanimi 324.900
a) Olagantstl Zarar 2.199.386 1.464.895
b) Fon Cikisi Gerektirmeyen Giderler (-) (981.650) (1.139.995)
2- Odenen Vergi ve Benzerleri 7.061.109 5.652.474
3- Odenen Temettiiler 6.494.505 1.286.781
4- Dénen Varliklar Tutarinda Artis 1.707.861 7.449.587
5- Duran Varliklar Tutarinda
Artis (Yeniden Degerleme Harig) 4.492.845 15.884.325
6- Kisa vadeli borglarda azalig 6.409.837
7- Uzun vadeli borglarda azalis 255.873 203.564
Net isletme Sermayesindeki Artis / (Azalig) 7.129.830 (827.416)




GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2003 VE 31 ARALIK 2002 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT
NAKIT AKIM TABLOLARI (MILYON TL)

31.12.2003 31.12.2002

A. DONEM BASI NAKiT MEVCUDU 7.909.416 1.164.733

B. DONEM iCi NAKIT GIRISLER] 76.142.524 76.392.052
1- Satislardan Elde Edilen Nakit 71.601.589 69.521.415

a) Net Satis Hasilati 73.024.241 70.567.766
b) Alacaklardaki (Satislardan Kaynaklanan)
Artiglar (-) (1.422.652) (1.046.351)

2- Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlardan 3.291.070
Dolayi Saglanan Nakit 3.509.395

3- Olagantisti Gelir ve Kardan Saglanan Nakit 1.249.865 1.847.688
4- Diger Nakit Girisleri - 1.513.554

C. DONEM iCi NAKIT CIKISLARI 80.976.301 69.647.369
1- Maliyetlerden Kaynaklanan Nakit Cikisi 46.955.787 38.214.464

a) Satiglarin Maliyeti 46.235.444 43.615.473
b) Stoklardaki Artis 2.477.156 71.061
c) Borglardaki (Alimlardan Kaynaklanan) -
Artis (-) (2.242.917)
d) Borglardaki (Alimlardan Kaynaklanan) 1.036.380
Azalig -
e) Amortisman ve Karsiliklar Gibi Nakit Cikisi
Gerektirmeyen Giderler (-) (2.793.193) (3.229.153)

2- Faaliyet Giderlerinden Dolayi Nakit Cikigi 3.502.703 5.418.632

a) Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 3.615.570 5.347.452
b) Genel Yénetim Giderleri 3.094.754 2.337.889
¢) Nakit Cikisi Gerektirmeyen Giderler (-) (3.207.621) (2.266.709)

3- Diger Faaliyetlerden Giderler ve 1.578.092
Zararlardan Dolayi Nakit Cikigi 924.500

a) Diger Faaliyetlerle ilgili Giderler ve 2.048.223
Zararlar 1.647.063
b) Nakit Cikisi Gerektirmeyen Giderler ve
Zararlar (-) (470.131) (722.563)

4- Finansman Giderlerinden Dolay! Nakit Cikigi 359.996 615.119

5- Olaganistu Gider ve Zararlardan Dolayi 1.217.736
Nakit Cikisi 324.900

a) Olaganlistl Giderler ve Zararlar 2.199.386 1.464.895
b) Nakit Cikisi Gerektirmeyen Giderler ve
Zararlar (-) (981.650) (1.139.995)

6- Duran Varlik Yatirimlari Nedeniyle 4.492.845
Nakit Cikisi 15.884.325

7- Kisa Vadeli Borglarin Ana Para Odemeleri 4.782.731
(Alimlarla Tlgili Olmayan) 648.944
a) Diger Odemeler 4.782.731 648.944

8- Odenen Vergi ve Benzerleri 7.061.109 5.652.474

9- Odenen Temettiiler 6.494.505 1.286.781

10- Diger Nakit Cikislari 4.530.797 677.230
D. DONEM SONU NAKiT MEVCUDU 3.075.639 7.909.416

E. NAKIT ARTISI / (AZALISI) (4.833.777) 6.744.683




GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2003 VE 31 ARALIK 2002 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT

SATISLARIN MALIYETI TABLOLARI (MILYON TL)

31.12.2003 31.12.2002

URETIM FAALIYETI
A-Dolaysiz ilk Madde ve Malzeme Giderleri 18.802.985 17.001.680
B-Dolaysiz iscilik Giderleri 1.371.570 1.103.185
C-Genel Uretim Giderleri 26.854.468 23.103.593
D-Yari Mamul Kullanimi (2.096.328) 1.116.333

1. Dénem Bagi Stok (+) 1.795.046 2.911.379

2. Dénem Sonu Stok (-) (3.891.374) (1.795.046)
URETILEN MAMUL MALIYETi 44,932.695 42.324.791
E-Mamul Stoklarinda Degisim

1. D6nem Bagl Stok (+)

2. Dénem Sonu Stok (-)
I. SATILAN MAMUL MALIYETI 44,932.695 42.324.791
II. SATILAN EMTIA MALIYETI
IIL.SATILAN HIZMET MALIYETI 1.302.749 1.290.682
SATISLARIN MALIYETI (I+II+III) 46.235.444 43.615.473




GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2003 VE 31 ARALIK 2002 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT
KAR DAGITIM TABLOLARI (MILYON TL)

31.12.2003 31.12.2002
A. DONEM KARININ DAGITIMI
1. Dénem Kari 15.892.824 20.896.958
- Dénem Kari 15.892.824 20.896.958
- Onceki D6nem Yatirim Finansman Fonu - -
2. Odenecek Vergiler (6.196.663) (6.821.052)
- Kurumlar Vergisi (5.633.109) (5.967.711)
- Gelir Vergisi Kesintisi (563.554) (233.245)
- Diger Vergi ve Benzerleri -- (620.096)
3. Birinci Tertip Yasal Yedek (16.144) (703.795)
NET DAGITILABiLiR DONEM KARI 9.680.017 13.372.111
5. Ortaklara Birinci Temetti (1.936.004) (5.995.345)
-Adi Hisse Senedi Sahiplerine (1.936.004) (5.995.345)
6. Personele Temetti (387.200) (368.838)
7. Yonetim Kuruluna Temetti (232.320) (221.303)
8. Ortaklara ikinci Temettii (4.063.997) 1)
-Adi Hisse Senedi Sahiplerine (4.063.997) 1)
9. ikinci Tertip Yasal Yedek (625.952) (585.664)
10. Statii Yedekleri (774.401) (737.677)
OLAGANUSTU YEDEK 1.660.143 5.463.283
B. HISSE BASINA KAR
11. Adi Hisse Senedi Sahiplerine (TL tam) 6.722 - % 134,44 9.286 - % 185,72
C. HiSSE BASINA KAR PAYI
12. Adi Hisse Senedi Sahiplerine (TL tam) 4.167 - % 83,34 4.163 - % 83,27

Sirket'in enflasyona gére duzeltiimis konsolide mali tablolarina gére hesaplanmis olan net dagitilabilir kar rakami, tarihi maliyetli mali tablolara gére
hesaplanmis olan net dagitilabilir kar rakamindan daha distik olmasi sebebiyle, Sirket s6z konusu enflasyona gére diizeltiimis konsolide mali
tablolarina gére net dagitilabilir kar rakami tizerinden bir hesaplama yaparak kar dagitim tablosu hazirlamistir. Kar dagitimi Yénetim Kurulu
onayindan gegmis ancak heniiz Genel Kurul onayindan gegmemistir.



KONSOLIDE
MALI
TABLOLAR



GOLTAS GOLLER BOLGESI GCIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2003 TARIHI ITIBARIYLE ENFLASYONA GORE DUZELTILMIS KONSOLIDE BILANGO
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL)'nin 31 Aralik 2003 tarihindeki satin alim giicii cinsinden Milyon TL olarak gosterilmistir.)

AKTIF (VARLIKLAR) 31.12.2003
I. DONEN VARLIKLAR 41.105.694
A. HAZIR DEGERLER 3.570.892
1- Kasa 4.667
2- Bankalar 3.298.545
3- Diger Hazir Degerler 267.680
B. MENKUL KIYMETLER 2.669.283
1- Diger Menkul Kiymetler 2.669.283
C. KISA VADELI TICARI ALACAKLAR 13.574.982
1- Alcllar 6.112.156
2- Alacak Senetleri 6.598.371
3- Verilen Depozito ve Teminatlar 6.699
4- Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 1.478.607
5- Alacak Reeskontu (-) (257.988)
6- Supheli Alacaklar Karsiligi (-) (362.863)
D. DIiGER KISA VADELI ALACAKLAR 121.787
1- istiraklerden Alacaklar 13.278
2- Bagh Ortakliklardan Alacaklar 46
3- Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2.704.860
4- Supheli Alacaklar Karsiligi (-) (2.596.397)
E. STOKLAR 13.010.209
1- Ilk Madde ve Malzeme 5.517.915
2- Yari Mamuller 4.204.204
3- Mamuller 3.123.201
4- Diger Stoklar 1.485
5- Verilen Siparis Avanslari 163.404
F. DIGER DONEN VARLIKLAR 8.158.541
II. DURAN VARLIKLAR 231.749.976
A. UZUN VADELI TICARI ALACAKLAR 5.531
1- Verilen Depozito ve Teminatlar 5.531
B. FiN_ANSAL DURAN VARLIKLAR 13.681.012
1- Istirakler 19.839.526
2- Istirakler Deger Dustklugu Karsigr (-) (13.397.156)
3- Bagh Ortakliklar 6.403.784
4- Bagl Ortakliklar Deger Dustkltgu Karsihdr (-) (6.210.322)
5- Diger Finansal Duran Varlklar 7.045.180
C. MADDI DURAN VARLIKLAR 212.465.537
1- Arazi ve Arsalar 283.724
2- Yeriistii ve Yer alti Diizenleri 47.466.547
3- Binalar 36.767.594
4- Makine. Tesis ve Cihazlar 359.209.329
5- Tagsit Arag ve Geregleri 62.583.112
6- Dogeme ve Demirbaglar 40.548.821
7- Birikmis Amortismanlar (-) (344.469.626)
8- Yapiimakta Olan Yatirimlar 9.905.541
9- Verilen Siparis Avanslari 170.495
D. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 5.592.657
1- Haklar 4.279.815
2- Serefiye 1.263.274
3- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 49.568
E. DIGER DURAN VARLIKLAR 5.239
AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI 272.855.670

Ilisikteki bilanco dipnotlan bu mali tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.




GOLTAS GOLLER BOLGESI GCIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2003 TARIHI ITIBARIYLE ENFLASYONA GORE DUZELTILMIS KONSOLIDE BILANGO
(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL)'nin 31 Aralik 2003 tarihindeki satin alim giicii cinsinden Milyon TL olarak gosterilmistir.)

PASIF (KAYNAKLAR) 31.12.2003
I. KISA VADELI BORCLAR 29.733.871
A. FINANSAL BORGLAR 13.368.800
1- Banka Kredileri 184.135
2- Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizleri 13.184.665
B. TICARI BORGLAR 6.278.164
1- Saticllar 6.324.608
2- Alinan Depozito ve Teminatlar 61.225
3- Borg Reeskontu (-) (107.669)
C. DIGER KISA VADELi BORGLAR 2.878.514
1- Ortaklara Borglar 178.354
2- Odenecek Vergi. Harg ve Diger Kesintiler 2.346.862
3- Ertelenen ve Takside Baglanan Devlet Alacaklari 106.323
4- Kisa Vadeli Diger Borglar 246.975
D. ALINAN SIPARIS AVANSLARI 1.001.217
E. BORG VE GIDER KARSILIKLARI 6.207.176
1- Vergi Karsiliklar 6.196.663
2- Diger Borg ve Gider Karsiliklari 10.513
II. UZUN VADELI BORGLAR 25.239.797
A. FINANSAL BORGLAR 22.861.822
1- Banka Kredileri 22.861.822
A. BORG VE GIDER KARSILIKLARI 2.377.975
1- Kidem Tazminati Karsiliklari 2.377.975
III. ANA ORTAKLIK DISI GZSERMAYE 23.418.675
A. ANA ORTAKLIK DISI OZSERMAYE 23.418.675
1V. O0ZSERMAYE 194.463.327
A. SERMAYE 7.200.000
B. YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISI 280.496
1- Borsada Olugan Deger Artisi 280.496
C. YEDEKLER 16.531.792
1- Yasal Yedekler 2.964.570
2- Statli Yedekleri 1.494.425
3- Ozel Yedekler 15.369
4- Olagantusti Yedek 12.057.428
D. 3ZSERMAYE ENFLASYON DUZELTMESI FARKLARI 131.023.237
E. NET KONSOLIDE DONEM KARI 9.696.161
F. GECMIS YILLAR KARLARI 29.731.641
PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI 272.855.670

Ilisikteki bilanco dipnotlan bu mali tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



GOLTAS GOLLER BOLGEST SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2003 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

ENFLASYONA GORE DUZELTILMIS KONSOLIDE BILANCO DIPNOTLARI

Aksi bellrtllmedlk e Tiirk Lirasi (TL)'nin 31 Aralhik 2003 tarihindeki satln alim

1. Isletmenin fiili faaliyet konusu:
Ana faaliyet konusu ¢imento, klinker ve hazir beton Ulreterek yurtici ve yurtdisi piyasalarda
satisa sunmak olan Goltas Goller Bolgesi Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (Sirket)
Isparta'da tescilli bir sermaye sirketidir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) Seri: XI, No: 21 sayili tebligi uyarinca ekli enflasyona gore
diizeltilmis konsolide mali tablolarda konsolidasyona dahil edilen sirketler asagida gdsterilmistir:

Tam konsolidasyon yénteminin uygulandigi bagl ortakliklar;

_ Nominal Istirak
Sirket Ismi Faaliyet Alani Sermayesi Orani
Goltas Hazir Beton ve Yapi Elemanlari
Sanayi ve Ticaret A.S.
(Goltas Hazir Beton) Hazir beton retimi ve satig 2.000.000 % 99,50
Goltas Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
(Goltas Eneriji) Elektrik enerjisi Gretimi ve satisi 32.000.000 9% 59.83

Ana faaliyet konusu beton, hazir beton ve betondan iretilmis veya igine beton katilmis her tiirl{
mamul ile ingaat sanayiinde kullanilan dider hafif beton ve yapi elemanlar lretmek, kum
¢lkartmak, satmak, montajini yapmak, kiraya vermek ve kiraya almak olan Géltas Hazir Beton
Isparta'da tescilli bir sermaye sirketidir.

Ana faaliyet konusu halihazirdaki sirket ortaklar ile ileride ortak olacak sirketlerin kendilerinin ve
timinin istiraklerinin ihtiyac duyduklan ve duyacaklari elektrik enerjisini otoprodiiktdr
statlislinde kuracagi elektrik (retim tesisleriyle karsilamayi amaglamakta olan Goltas Eneriji
Isparta'da tescilli bir sermaye sirketidir.

Ozkaynak metodunun uygulandigi istirakler;

Nominal Istirak
Sirket ismi Faaliyet Alani Sermayesi Orani
Elma-Su Elma ve Diger Meyveler
Ozii ve Sulari Sanayi ve Ticaret Meyve suyu ve konsantresi
A.S. (Elma-Su) Uretimi ve satigl 6.800.000 % 45,00
Puccinelli-Elmatas Goller Bolgesi
Meyve ve Sebze Deg. San. Tic Meyve suyu ve konsantresi
A.S. (Elmatas) Uretimi ve satigl 4.000.000 % 43,61

Sirket, yukarida detayi verilen ve mali tablolarini konsolide ettigi badl ortakliklari ve istirakleri ile
beraber ilerleyen dipnotlarda “Grup” olarak ifade edilecektir.



b)

c)

Sirket'in diger istirakleri ve bagh ortakliklar istirak oranlari diisik oldugu igin ve faaliyet
hacimleri enflasyona gore diizeltiimis konsolide mali tablolari énemli élclide etkilemeyecek kadar
kiicik olmasindan dolayi konsolidasyona dahil edilmemis ve enflasyona gore diizeltilmis maliyet
bedelleri ile ekteki enflasyona gére diizeltilmis konsolide mali tablolarda yer almistir.

Sermayenin %10 ve daha fazlasina sahip ortaklarin pay orani ve tutari asagidaki
gibidir:

2003

Tutar Pay %

GOl Yatirnm Holding A.S. 1.984.000 27,56
Nominal sermayenin enflasyona goére dizeltilmesinden kaynaklanan fark 82.802.399 TL'dir.

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar (Hisse senetleri tertipleri
ve imtiyaz tiirleri itibariyle ayn ayn):

A grubu 3. Tertip hisse senetleri imtiyazli hisse senetleridir. Idare Meclisi tiyelerinin tamaminin A
grubu hamiline muharrer hisse senedi sahibi hissedarlarin gogunlugunun belirleyecegi adaylar
arasindan segilmesi zorunludur. Genel Kurul'un gerek olagan, gerekse oladaniisti toplantilarinda
A grubu hisse senetlerine sahip olan hissedarlarin veya vekillerinin her hisse senedi i¢in 50 rey
hakki, B grubu hisse senetlerine sahip hissedarlarin veya vekillerinin ise her hisse senedi igin 1
rey hakki mevcuttur.

Kayith sermayeli ortakhiklarda kayith sermaye tutan:

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle kayith sermaye tutari 20.000.000 TL'dir.

Donem iginde yapilan sermaye artinmlari ve kaynaklari:

Sirket'in 2003 yili icerisinde yapilan sermaye arttirimi yoktur.

Donem iginde ihrag edilen hisse senedi disindaki menkul kiymetler:

Grubun 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle sona eren dénem icerisinde ihra¢ edilen hisse senedi
disindaki menkul kiymetleri yoktur.

Donem iginde itfa edilen bor¢clanmayi temsil eden menkul kiymetler :

Grubun 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle sona eren dénem igerisinde itfa edilen borglanmay: temsil
eden menkul kiymetleri yoktur.

Cari donemde duran varlik hareketleri:

31.12.2003
Satin alinan, imal veya inga edilen
Maddi duran varliklarin maliyeti 4.897.686
Satilan veya hurdaya ayrilan
Maddi duran varlik maliyeti (415.992)

Yapilmakta olan yatinmlarin niteligi, toplam tutari, baslangic ve bitis tarihi ve tamamlanma
derecesi:



31 Aralik 2003 tarihi itibariyle;

Baslangic Bitis Tamamlanma
Yatirim Tegvik Niteligi Toplam Tutari Tarihi Tarihi Derecesi (%)
1) Yenileme Modernizasyon
Darbogaz Giderme 12.237.648 04.02.2000 31.12.2003 46 (*)
2) Alanya Hazir Beton Tesisi 3.854.908 15.10.2003 15.10.2005 26
3) Esen II Hes Yatirmlari 27.884.434 03.07.1998 31.12.2003 100
(*) Sirket, 1 Mart 2004 tarihinde Hazine Miistesarligi'na ilgili tesvik belgesinin kapatma vizesinin
yapilmasi icin bagvuruda bulunmustur.
9. Cari ve gelecek donemlerde yararlanilacak yatirnm indiriminin toplam tutan :
Grubun 31 Arallk 2003 tarihi itibariyle cari ve gelecek ddnemlerde yararlanilacak yatirim
indiriminin toplam tutari sirasiyla 4.465.871 TL ve 126.838.033 TL'dir.
10. Sirket'in ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklarla olan alacak borg iliskisi :

Alacaklar Borglar
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Ortaklar
Sevket Demirel -- -- -- 26.970
Diger -- -- -- 151.384
""" - . 1783%

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle 151.384 TL tutarindaki ortaklara borglar hesabi 6denecek temetti
borglarini temsil etmektedir.



Alacaklar Borglar

Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Istirakler
Orma Orman Mahsulleri
Entegre Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi (Orma) 322.208 -- --
Elma-Su -- -- 3.635 --
Elmatas 42.495 13.278 -- --
364.703 13.278 35 --
Alacaklar Borglar
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Baglh Ortakliklar
Goldag Goller Bolgesi Cimento ve
Cimento Mamulleri Dagitim,
Pazarlama ve Tanzimi Ticaret Ltd. Sti.
(Goldag) -- 46 -- --
Goltas Enerji (*) -- -- -- --
Goltas Hazir Beton (*) -- -- -- --
- 46 - -

(*) 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Sirket'in Bagl Ortakliklari ile ilgili bor¢ ve alacaklar 11 ve 34 No'lu
bilango dipnotlarinda agiklandidi Gizere elimine edilmistir.



11.

a)

b)

Stoklar ve diger bilanco kalemlerinde uygulanan degerleme, envanter ve
amortisman ayirma yontemleri, bunlarda ve diger muhasebe politikalarinda dnceki
donemlere gore yapilan degisiklikler, bu degisikliklerin parasal etkileri ve isletmenin
siirekliligi ile donemsellik varsayimlarini degistirecek muhtemel gelismeler ve
bunlarin gerekgeleri :

Sirket, 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren hesap ddnemi ile ilgili mali tablolarini Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 29 Ocak 1989 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan XI-1 no'lu “Sermaye
Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara iligkin Ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig”i (XI-1 Tebligi),
bu teblije degisiklik ve eklemeler yapan ek tebligleri ve 28 Kasim 2001 tarihli Resmi Gazete'de
yayimlanan XI-20 no'lu “Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltiimesine iligkin
Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”i (XI-20 Tebligi) ve XI-21 no'lu “Sermaye Piyasasindaki
Konsolide Mali Tablolara ve Istiraklerin Muhasebelestiriimesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Teblig”i (XI-21 Tebligi) esas alarak hazirlamistir. Sirket 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle mali
tablolarint SPK'nin XI-20 Tebligi ve XI-21 Tebligi'ni esas alarak ilk defa hazirladigindan
enflasyona gore dizeltiimis konsolide mali tablolar ve mali tablo dipnotlan karsilastirmali olarak
verilmemistir.

SPK'nin 27.06.2003 tarihli ve 363 sayili yazisi uyarinca XI-20 Tebligi ve XI-21 Tebligi'ne gore
mali tablolarini hazirlayan sirketlerin, XI-1 Tebligi'ne gére de mali tablolarini diizenlemesi ve
yayimlamasi gerekmektedir. Bu cgercevede ilisikteki enflasyona gore diizeltilmis konsolide mali
tablolarin yani sira Sirket'in XI-1 Tebligi'ne gére mali tablolar ayrica bagimsiz denetimden
gecirilmis olarak hazirlanmistir.

Ilisikteki enflasyona gére diizeltilmis konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda esas alinan belli
basgh muhasebe prensipleri, asagidaki gibidir:

ilk mali tablo denklestirme islemi:

Sirket, mali tablolarini XI-20 Tebligi uyarinca ilk defa 31 Arallk 2003 tarihinde diizenlemis
bulunmaktadir. Mali tablolarin bu tebli§ hikiimleri (veya bu tebliglerde belirlenen hikiimler)
uyarinca ilk defa diizenlendigi 2003 yili hesap donemi basina kadar olan dénemde diizeltilmig
tutarlani ile olmak Uzere, aktif kalemlerden, borglarin ve 6zsermaye kalemlerinin cikariimasi
sonucunda kalan kisim 6zsermaye hesap grubu icinde, ge¢mis yillar karlar ve 6zsermaye
enflasyon diizeltme farklari hesabinda izlenmektedir. Ilk mali tablo denklestirme islemi
31 Aralik 2002 tarihli bilango {izerinde yapildidi icin 2002 yili hesap dénemine ait kar/(zarar)
hesaplanmamis, enflasyona goére dizeltilmis konsolide mali tablolar ve mali tablo dipnotlar
karsilastirmali olarak verilmemistir.

Enflasyona gore diizeltilmis mali tablolarin hazirlanmasinda uygulanan esaslar:

Tirk Lirasi’nin donem sonundaki alim giiciindeki degisiklige yonelik ilk elde etme maliyeti ilkesi
esas alinarak (Tirk Vergi Mevzuati uyarinca yapilan sabit kiymetlerin ve 6zel maliyetlerin
yeniden degerlenmesi disinda) diizenlenmis mali tablolara yapilacak diizeltmeler, XI-20 Tebligi
cercevesinde uygulanmistir. Bu teblig, yiiksek enflasyonun hakim oldugu ekonomiye ait para
birimlerinin kullanildigi durumlarda, SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis muhasebe
ilkelerine uygun olarak hazirlanan mali tablolarin, bilangolarin diizenlendigi tarihte gegerli olan
Tirk Lirasi’nin cari satin alma giciinin esas alinarak hazirlanmasini ve 6nceki déonem mali
tablolarin da karsilastirma amaciyla ayni deder Olcileri kullanilarak, yeniden diizenlenmesini
ongodrmektedir. Bu tebligin uygulanmasini 6ngdren bir dijer sebep ise yillik bilango tarihindeki
fiyat endeksi rakaminin, ilgili hesap dénemi dahil dnceki tglincl hesap doneminin basindaki fiyat
endeksi rakaminin %100'G asmasi ve ilgili dénemin bilanco tarihindeki fiyat endeksi rakaminin,
hesap déneminin basina gore %10 veya daha fazla bir oranda artmasi halinde, icinde bulunulan
hesap doéneminde yiliksek enflasyon doneminin baglamasidir. 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle
Devlet Istatistik Enstitiisi’'niin (DIE) Toptan Esya Fiyat Endeksi (TEFE) esas alinarak hesaplanan
fiyat endeksi, bu hesap dénemi dahil dnceki lglincii hesap ddneminin basina goére %181
oraninda artmigtir.



Yukarida belirtilen konsolide mali tablolarin enflasyona goére diizeltiimesinde kullanilan yontemler
asadidaki gibidir:

Yiksek enflasyon dénemine ait mali tablolar, paranin bilango tarihindeki cari satin alma gtici
cinsinden, 6nceki dénemlere ait tutarlar ise, yine paranin en son bilanco tarihindeki satin
alma giici cinsinden ifade edilmektedir.

Parasal varlik ve borglar, paranin degerindeki degismeler karsisinda nominal degerlerini
aynen koruyan ancak satin alma gugcleri diisen kalemler olduklari ve paranin bilanco
tarihindeki cari satin alma giicti cinsinden ifade edilmis olduklari icin ayrica diizeltme islemine
tabi tutulmamistir.

Bilanco tarihindeki paranin cari satinalma glici cinsinden ifade edilmemis olan parasal
olmayan varlik ve borglar ile d6zsermaye kalemleri, ilgili dizeltme katsayilari kullanilarak
duzeltilmistir.

Sermayenin dlzeltiimesinde sermaye artinrminin tescil tarihleri, emisyon primlerinin
diizeltiimesinde ise tahsil tarihleri dikkate alinmistir. Yedek akgelerden ve dagitiimamis
karlardan yapilan sermaye artiglari, sermaye artinminin tescil tarihi esas alinarak diizeltme
islemine tabi tutulmustur.

Gelir tablosunda, amortisman ve itfa paylari, satiglarin maliyeti ve gelir veya gider olarak
dogrudan gelir tablosuyla iliskilendirilen parasal olmayan kalemler disindaki gelir ve gider
kalemleri tahakkuk ettikleri tarihler esas alinarak bulunan aylik dizeltme katsayilari
kullanilarak diizeltme islemine tabi tutulmustur. Amortisman ve itfa paylari, ilgili aktiflerin
dizeltiimis dederleri (izerinden, gelir veya gider olarak dogrudan gelir tablosuyla
iliskilendirilen parasal olmayan kalemler, satisa konu olan varligin diizeltiimis net degeri ile
satis bedelinin dlzeltiimis dederi arasindaki fark olarak yeniden hesaplanmaktadir. Tutari
dénem sonunda kesinlesecek veya dénem sonunda ortaya cikan verilere gére hesaplanan
kidem tazminati gibi karsiliklar dénem sonundaki nihai tutarlariyla mali tablolara
yansitilmigtir.

Konsolide edilmeyen istirakler, bagh ortakliklar, bagh menkul kiymetler ve diger hisse
senetleri, borsa rayici ile dederlenmemis ve/veya SPK'nin konsolidasyona iliskin
diizenlemelerinde belirtilen ilkelere gére muhasebelestiriimemis istirakler, bagh ortakliklar,
bagll menkul kiymetler ve hisse senetleri maliyet bedellerinden enflasyon nedeniyle
isletmelerin olusturmalarina izin verilen yeniden dederleme deder artis fonu gibi fonlarin
sermayeye eklenmesi nedeniyle elde edilen tutarlar, kur farklar dahil finansman giderleri
indirildikten sonra kalan tutarlari tzerinden, sermaye artinminin tescil tarihi dikkate alinarak,
dizeltme iglemine tabi tutulmustur.

Parasal varlik bulundurmaktan dogan kayiplar ile parasal ylikiimllik bulundurmaktan dogan
kazanclar, net parasal pozisyon kari hesabina yansitilmistir.

Tirk Lirasi Gizerinden vadeli olarak gergeklesen alim ve satimlarin enflasyona gére diizeltilmis
tutarlari, ilgili bor¢ veya alacadin vadesine miitenasip vadelerde devlet i¢ borclanma senetleri
icin Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda olusan faiz hadleri kullanilarak hesaplanmistir.
Vadeleri bilango tarihinden sonra sona eren borg ve alacaklar yukarida belirtilen faiz hadleri
dikkate alinarak reeskonta tabi tutulmus ve reeskont tutarlari dogrudan gelir ve gider
yazilmayarak, varlik, bor¢ ve alacak, satis, satislarin maliyeti gibi ilgili olduklan kalemlerle
iliskilendirilmistir.

Sirket ve konsolidasyon kapsamindaki baglh ortakliklar, SPK'nin XI-20 Tebligi hikimleri
uyarinca mali tablolarini ilk defa 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle diizenlemistir. SPK'nin XI-
26 tebligi uyarinca, ilave mali tablolarda kayith degerleri lzerinden gosterilen &zsermaye
kalemlerinin diizeltilmesi sonucu olusan farklar, toplu halde “Ozsermaye Enflasyon Diizeltme
Farklari” hesabinda gosterilmistir. Aktif kalemlerin ve borclarin XI-20 Tebligi uyarinca
dizeltilmesi sonucunda olusan farklarin ise; 31 Aralik 2003 tarihi itbariyle sona eren hesap
déneminin baglangicina kadar olan kismi “Gegmis Yil Karlan”, cari déneme iligkin kismi ise
“Net Parasal Pozisyon Kari” hesabina dahil edilmek suretiyle kayda alinmistir.



Enflasyona gére yapilan diizeltmeler, DIE tarafindan yayimlanan TEFE kullanilarak bulunan
katsayilar esas alinarak hesaplanmistir (1994 endeksi: 100). 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle ekte
sunulan mali tablolarin diizeltiimesinde kullanilan s6z konusu endeks ve katsayilar asadida

belirtilmigtir:
Tarihler Endeks Diizeltme Katsayisi
31 Aralik 2001 4,951.7 1.491
31 Aralik 2002 6,478.8 1.139
31 Aralik 2003 7,382.1 1.000

Konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda uygulanan esaslar:

Bagli ortakliklar, Sirket'in, dogrudan veya diger bagh ortakliklari vasitasiyla, sermaye ve yonetim
iliskileri cercevesinde % 50'den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya ydnetim ¢ogunlugunu
segme hakkina veya yonetim codunluguna sahip oldugu isletmelerdir. Sirket'in, 1 nolu bilango
dipnotunda detay verilen sézkonusu badli ortakliklari tam konsolidasyona tabi tutulmustur.

Buna gore enflasyona goére diizeltiimis konsolide bilango ve gelir tablosu asadidaki esaslara gére
dizenlenmistir:

Sirket'in ve bagl ortakliklarin 6denmis sermayesi ve bilango kalemleri toplanmistir. Yapilan
toplama isleminde, konsolidasyon yéntemine tabi ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve
borgclari karsilkh indirilmistir.

Enflasyona gore dizeltiimis konsolide bilangonun &denmis sermayesi Sirket'in 6denmis
sermayesidir; enflasyona goére diizeltilmis konsolide bilangoda bagdlh ortakliklarin 6denmis
sermayesi yer almamaktadir.

Enflasyona gore diizeltilmis konsolide kapsamindaki badl ortakliklarin &denmis/cikariimis
sermaye dahil biitiin 6zsermaye grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve badl ortakliklar disi
paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve enflasyona goére dizeltilmis konsolide bilangonun
dzsermaye hesap grubundan 6nce “Ana Ortaklik Disi Ozsermaye” hesap grubu adiyla
gosterilmistir.

Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden satin almis olduklari dénen ve duran
varliklar ilke olarak, bu varliklarin konsolidasyon yéntemine tabi ortakliklara olan elde etme
maliyeti Gzerinden gosterilmesini sadlayacak dizeltmeler yapilmak suretiyle satis islemi
oncesinde bulunan tutarlan Uzerinden enflasyona gore diizeltilmis konsolide bilangoda yer
almigtir.

Sirket'in ve bagh ortakliklarin gelir tablosu kalemleri ayri ayrn toplanip, yapilan toplama
isleminde konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirine yapmis olduklari mal ve hizmet
satiglari, toplam satis tutarlarindan ve satilan mal maliyetinden indirilmistir. Konsolidasyon
yontemine tabi ortakliklarin stoklarina iliskin bu ortakliklar arasindaki mal alim-satimindan
dodan kar, enflasyona gore diizeltilmis konsolide mali tablolarda stoklardan distilerek satilan
malin maliyetine eklenmis, zarar ise stoklara eklenerek satilan malin maliyetinden
disurilmistir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirleriyle olan islemleri
nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarda karsilikli mahsup edilmistir.

Konsolidasyon kapsamindaki badli ortakliklarin net doénem kar veya zararlarindan
konsolidasyon yontemine tabi ortakliklar disindaki paylara isabet eden kisim, net konsolide
dénem karindan 6nce “Ana Ortaklik Disi Kar/Zarar” hesap grubu adiyla gosterilmistir.

Gerekli goriilen durumlarda bagh ortakliklarin mali tablolarini diger grup ici sirketlerinin
uyguladigi muhasebe prensiplerine uygun hale getirebilmek icin diizeltmeler yapilmistir.

Konsolidasyona dahil edilen ortakhidin istirak haline geldigi tarih itibariyle ve daha sonraki pay
alimlarinda bir defaya mahsus olmak (izere, ana ortakligin istirakin sermayesinde sahip
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oldugu paylarin elde etme maliyeti, bu paylarin istirakin makul dedere goére dederlenmis
bilangosundaki 6zsermayesinde temsil ettigi dederden mahsup edilmistir. Kayith deder lehine
olusan fark, pozitif serefiye olarak bilanconun aktifinde ayn bir kalemde gosterilir ve
serefiyenin izafe edildigi ekonomik birimin faydall 6mriinii gegmemek (izere en fazla 20 yil
icinde itfa edilmis; kayith deder aleyhine olusan fark ise negatif serefiye olarak bilangonun
aktifinde negatif olarak gosterilmis ve en fazla 20 yil iginde itfa edilmistir.

o Sirket'in direkt veya dolayl olarak % 20 ila % 50 arasinda istirak ettigi ve 1 nolu bilango
dipnotunda detayr verilen sirketlerin finansal tablolani 6zkaynak ydntemine gore
konsolidasyona tabi tutulmustur. Ozkaynak yénteminde istirak net varlik tutariyla enflasyona
gore duizeltilmis konsolide bilangoda gosterilmis ve faaliyeti sonucunda ortaya cikan Sirket
pay! konsolide gelir tablosuna dahil edilmistir.

e Ana ortaklk ile bagh ortakhigin, misterek yonetime tabi ortakhidin veya istirakin hesap
dénemlerinin kapanis tarihleri arasinda lic aydan fazla siire olmasi halinde, ana ortaklik, bagli
ortaklik, misterek yonetime tabi ortaklik ve istirak icin SPK'nin ara mali tablolara iligkin
dizenlemeleri cercevesinde ana ortakligin hesap donemi esas alinarak hazirlanacak ara mali
tablolarin kullaniimasi gerekmektedir. Bu hiikiim geredi hesap kapanis tarihleri 30
Haziran olan ve 1 nolu bilanco dipnotunda detaylan verilen istirakler icin 31 Aralik 2003
tarihli ara mali tablolardan yararlaniimistir.

o Dider finansal duran varliklar, Sirket'in dogrudan veya dolayli sermayesinin %?20'sinden daha
az bir payina sahip oldudu isletmeleri ifade etmektedir. Diger finansal duran varliklar
enflasyon nedeniyle isletmelerin olusturmalarina izin verilen yeniden dederleme artis fonu
gibi fonlarin sermayeye eklenmesi nedeniyle elde edilen tutarlar ve kur farklari dahil
finansman giderleri indirildikten sonra kalan tutarlar dikkate alinarak diizeltme islemine tabi
tutulmustur. Borsada iglem goéren bir menkul kiymet olan Aksu Enerji ve Ticaret A.S.
(Aksu)'deki istirak tutar borsa rayici ile degerlenmis ve endekslenmis maliyet bedeli ile borsa
rayici arasindaki fark “Borsa’da Olusan Deder Artisi” hesabinda gosterilmistir.

Menkul Kiymetler:

Menkul kiymetler, maliyet bedelleri ve vadelerinde elde edilerek gelirin sézkonusu menkul
kiymetlerin iktisabindan bilango tarihine kadar gegen siireye isabet eden kismi icin hesaplanan
gelir tahakkuku toplami tzerinden gdsterilmistir.

Alacak ve Borc Reeskontu :

Vadeli olarak gergeklesen alimlarin ve satimlarin icerdigi enflasyon payi, alim-satim tarihi
itibariyle ilgili bor¢ veya alacagin vadesine miitenasip vadelerde devlet i¢ borclanma senetleri
icin Istanbul Menkul Kiymetler Borsas’'nda olusan faiz hadleri, yabanci para cinsinden olanlar
icin ise Libor veya Eurobor faiz orani kullanilarak diizeltme islemine tabi tutulmustur.

Yapilan dizeltme iglemleri ile ilgili kayitlar bilangoda alacak ve borg reeskontu olarak gdsterilmis,
ayrica stoklar, satislarin maliyeti ve satislar hesaplariyla iliskilendirilmistir.

Siipheli Alacaklar Karsilhgi :

Sirket, SPK hikimleri dogrultusunda siipheli alacak karsilidi ayirmaktadir.

Stoklar :

Stoklarin dederlemesinde elde etme maliyeti ve net gerceklesebilir dederin diisiik olani esas
alinmaktadir. Stoklar Sirket'in maliyet hesaplama yontemi olan "Aylik Agirlikli Ortalama Maliyet"
yontemiyle uyumlu olarak diizeltme islemine tabi tutulmus olup hammadde, malzeme, iscilik ve
genel giderlerin uygun bir payini kapsamaktadir.



h) Maddi Duran Varliklar:

i)

1))

Amortismana tabi maddi duran varliklar, elde etme tarihi ve/veya maliyet unsurlarinin aktife ilk
giris tarihleri dikkate alinarak enflasyon katsayisiyla diizeltiimesi suretiyle gdsterilmektedir.
Amortisman, bitiin maddi duran varliklar icin dizeltiimis tutarlar lzerinden gegmise samil
olacak sekilde ekonomik omirleri alinarak ve dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist
esasina gore hesaplanmistir.

Sabit kiymetlerin ortalama ekonomik émdrleri g6zéniine alinarak belirlenen amortisman oranlari
asadida belirtilmistir:

YerUstl ve Yeralti Dizenleri % 3-%20
Binalar % 3-% 20
Makineler, Tesis ve Cihazlar % 5-% 33
Tasit Arag ve Geregleri % 10 - % 20
Ddseme ve Demirbaglar % 4-% 33
Diger Maddi Duran Varliklar % 2-%20

Vergi mevzuatina gore hazirlanan mali tablolarda maddi duran varliklar elde etme maliyetiyle
hesaplara intikal ettiriimekte ve T.C. Maliye Bakanldi'nin tespit ettigi oran ve esaslara goére
yeniden degerlemeye tabi tutulmaktadir. Kanuni mali tablolarda maddi duran varliklar, binalar,
arazi ve arsalar hari¢ olmak Uizere yeniden dederlenmis tutarlar izerinden normal (dogrusal) ve
azalan bakiyeler amortisman ydntemine gdre amortismana tabi tutulmaktadir. Binalar
amortismani ise elde etme maliyeti lizerinden hesaplanmaktadir. Yine kanuni mali tablolarda
binek otomobiller haricindeki tim maddi duran varliklar igin amortisman tiim ddnem igin
ayrilmakta, binek otomobiller icin ise kist amortisman usull kullanilmaktadir.

Yillar itibariyle kullanilan amortisman oranlari ve metodlari asagidaki gibidir:
- 1986 yili dncesi girisler icin % 2 - 25 oraninda normal amortisman metodu

- 1986 - 1994 yillari arasindaki girigler icin (binalar harig) % 25, binalar igin ise % 2-6 normal
ve azalan bakiyeler metodu

- 1995 - 2003 yillari girigleri igin % 10 normal ve % 20 azalan bakiyeler metodu

Maddi Olmayan Duran Varliklar:

Maddi olmayan duran varliklar haklardan ve d6denen serefiyelerden olusmakta olup, elde etme
tarihi ve/veya maliyet unsurlarinin aktife ilk giris tarihleri dikkate alinarak enflasyon katsayisiyla
diizeltilen maliyet bedelleri lizerinden normal (dogrusal) amortisman yontemi kullanilarak itfa
edilmektedir. itfa payl maddi olmayan duran varliklar icin % 2 -% 20 oranlar kullanilarak,
serefiyeler igin ise % 10 orani kullanilarak kist esasina gére hesaplanmaktadir.

Vergi mevzuatina gore hazirlanan mali tablolarda s6z konusu maddi olmayan duran varliklar
dogrusal amortisman metodu kullanilarak %20 orani ile itfa edilmektedir. Ilisikteki enflasyona
gore diizeltilmis konsolide mali tablolarda maddi olmayan duran varliklar itfa paylan indirildikten
sonra net olarak gdsterilmistir.

Yabanci Para Cinsinden Varliklar ve Borclar:

Dénem igerisinde tamamlanan yabanci parali islemler, ilgili tarihlerdeki kurlarla Tark Lirasi’'na
cevrilerek hesaplara yansitilmistir. Bilangolarin aktifinde yer alan yabanci paraya bagl varliklar
bilango tarihlerindeki T.C. Merkez Bankasi (TCMB) ddéviz alis kurlan, bilangolarin pasifinde yer
alan yabanci paraya bagh borglar ise bilango tarihlerindeki TCMB déviz satis kurlari kullaniimak
suretiyle Tirk Lirasi'na gevrilmektedir. Bu islemlerden dodan kur farki gelir ve giderleri gelir
tablosunda ilgili hesap gruplarina dahil edilmektedir.



k) Kidem Tazminati Karsilhiklar:

)

Is Kanunu'na gére 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle kidem tazminatina hak kazanmis personele
ileride 6denmesi muhtemel borg yiikii hesaplanmakta ve gerekli karsilik SPK'nin diizenlemeleri
dogrultusunda ayriimaktadir.

Vergi Karsihig::

Tirkiye'de, kurumlar vergisi orani %30'dur. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari
geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatinim indirimi gibi) indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar daditimadi§i takdirde baska bir vergi
6denmemektedir. 2004 mali yili icin kurumlar vergisi orani %33'tdr.

Tirkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilidi ile gelir elde eden kurumlar ile Tlrkiye'de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
yapllan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi
sayllmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler tger aylik mali karlar tzerinden %30 (2004 mali yili icin %33) oraninda gegici vergi
hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 10'uncu gliniine kadar beyan edip 17 inci gini
aksamina kadar oderler. Yil iginde 6denen gegcici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek
kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.
Gegici vergi, devlete karsi olan diger mali borglara da mahsup edilebilir.

En az iki yil sire ile elde tutulmus istirakler ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlar,
satildiklari yil sermayeye eklenmeleri sarti ile 31 Aralik 2004 tarihine kadar vergiden istisnadir.

Kurumlarin 24 Nisan 2003 tarihinden sonra sabit kiymetlere iliskin 5 milyar TL'nin (2004 yili igin
6 milyar TL) Gzerindeki yatinm harcamalarinin %401 -baz istisnalar haric- yatinm indirimi
istisnasindan yararlanarak kurumlar vergisinden istisna edilir. Istisna edilen bu tutarlar
Uzerinden herhangi bir stopaj da hesaplanmaz. Kurum kazancinin yeterli olmamasi halinde
hesaplanan yatinm indirimi hakki sonraki yillara devrolunur. Yatinm indirimi istisnasindan
yararlanmak icin “Yatinm Tesvik Belgesi” alma zorunlulugu bulunmamaktadir. 24 Nisan 2003
tarihinden 6nce gegerli olan hikiimlere gére kazanilmig yatirm indirimi hakkinin kullaniimasi
halinde yararlanilan yatirim indirimi istisnasi tutar Uzerinden, karin daditiip dagitiimadigina
bakilmaksizin %19.8 oraninda stopaj hesaplanacaktir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname (izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak
kaydiyla dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan
mahsup edilemez.

Tirkiye'de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat sadlamak gibi bir
uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi
takip eden dordiincii ayin 15 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.
Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini
inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar degisebilir.

m) Temettii Gelirleri:

Sirket, temettl gelirlerini, istirak edilen finansal duran varliklarin temettiiyd ilan ettigi tarihte
tahakkuk ederek gelir kaydetmektedir.



n)

o)

12.

13.

Kar Dagitimi:

SPK mevzuati geredi, Tirk Ticaret Kanunu hikimlerine gore ekli enflasyona gore diizeltilmis
konsolide mali tablolar esas alinarak hesaplanacak daditilabilir kar ile Seri XI, No: 1 sayili
Tebligine uygun olarak hazirlanan mali tablolar esas alinarak hesaplanacak daditilabilir karin
karsilastirilarak daha disik olan tutarin kar dagitimina konu edilmesi gerekmektedir.

Diger Bilanco Kalemleri:

Diger parasal bilanco kalemleri, esas olarak kayitl dederleri ile parasal olmayan kalemler ise
enflasyon diizeltmesi sonrasi olusan degderleri ile yansitilmistir.

Tebligin 1 numarah ekinde belirtilen bilanco tarihinden sonra ortaya cikan ve
aciklamayi gerektiren hususlara iliskin bilgi :

Rekabet Kurulu’nun 1 Temmuz 2003 tarih ve 1643 sayill kararina istinaden, Sirket hakkinda
sorusturma acilmistir. Bu sorusturma kapsaminda Rekabet Kurumu’nun 9 Ekim 2003 tarih ve
03-66 sayili toplantisinda Sirket'in klinker arzini kisitlamasinin telafi olunamayacak zararlar
doguracadi kanaatine varilimis ve Rekabet Kurumu’nun 26 Haziran 2003 tarih 03-45/522 sayili
karari ile yiritiilmekte olan sorusturma sonuclanincaya kadar Sirket tarafindan giinliik 300 ton
klinkerin 29 ABD Dolari / ton fiyatla Ozgiir Cimento ve Beton Endiistrisi A.S.'ye satiginin
saglanmasi gerektigine ve satiimadigi durumda giinliik 4.624 TL para cezasl uygulanacadina
karar verilmistir. Rekabet Kurulu’nun 9 Ekim 2003 tarihinde Sirket aleyhine almis oldugu ihtiyati
tedbir karar hakkinda, séz konusu ihtiyati tedbir kararinin yiritilmesinin durdurulmasi ve iptali
icin Sirket'in Danistay'a yapmis oldugu basvuru neticesinde, Danistay Onuncu Dairesi 9 Mart
2004 tarihinde oybirligi ile ilgili ihtiyati tedbir kararinin yiritiilmesinin durdurulmasina karar
vermigstir.

Sirket, Yonetim Kurulu’nun 13 Nisan 2004 tarih ve 669 sayili karariyla Goltas Hazir Beton ve
Yapi Elemanlar Sanayi ve Ticaret A.S. sermayesinin artinrmina %99,50'luk istirak oranini
koruyacak sekilde katilmaya karar vermistir. Ayrica Sirket Yonetim Kurulu’nun 15 Nisan 2004
tarih ve 670 saylli kararn ile sdzkonusu bagh ortakligin diger ortaklarinin riichan haklarini
kullanmamalarindan dolayi riichan hakkinin Sirket tarafindan karsilanmasi uygun goértlmusttir.

Sirket'in lyesi bulundugu Cimento Mistahsilleri Isverenleri Sendikasi ile Cimse Is Sendikasi
arasinda yuritilmekte olan ve 01.01.2004-31.12.2005 tarihlerini kapsayan toplu is sdzlesmesi
gortismeleri anlasma ile sonuclanmistir.

1 Ocak 2004 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere kidem tazminati tavani 1.485 TL'ye
yukselmistir.

Tebligin 2 numarah ekinde belirtilen sarta bagh zararlar ile her tiirlii sarta bagh
kazanclara iliskin bilgi (isletmeyi bor¢ altina sokacak ve doénem sonucunu
etkileyebilecek hukuki ihtilaflarin mahiyetleri bu béliimde acgiklanir) :

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Sirket'in aleyhine acilmig is ve trafik kazalarindan kaynaklanan
tazminat davalarinin toplam tutart 9.001 TL olup, ilgili tutar icin ilisikteki enflasyona gore
diizeltilmis konsolide mali tablolarda karsilik ayrilarak diger borg ve gider karsiliklari hesabina
yansitilmigtir.

Sirket'in bagh ortakligi olan ve tam konsolidasyon yontemi ile ilisikteki enflasyona gore
diizeltilmis konsolide mali tablolara dahil edilen Géltag Eneriji ile Tiirkiye Elektrik Uretim — Iletim
A.S. (TEAS) arasinda 14 Nisan 2000 tarihinde Goltas Enerji'nin Urettigi elektrik enerjisinin
dagitimina iliskin bir s6zlesme imzalanmistir. Bu sozlesmeye gore Goltas Enerji Urettidi enerjide
ortaya c¢ikacak Uretim fazlasina ait bedelleri 30 Haziran ve 31 Aralk tarihleri itibariyle
belirleyerek otoprodiktor tarifesinden TEAS'a satacaktir. Buna karsin Goltas Enerji ile TEAS
arasindaki uyusmazlik sonucu 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle sz konusu lretim fazlasi TEAS'a
faturalanamamis, bu Uretim fazlasina iliskin olusan maliyet tutan olan 3.123.201 TL ilisikteki
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enflasyona gore diizeltiimis konsolide mali tablolarda stoklar hesabina kaydedilmistir. S6z
konusu faturalamanin gerceklesip gerceklesmeyecedi, gerceklesecek ise hangi fiyat baz alinarak
gerceklesecedi rapor tarihi itibariyle belirsizdir.

12 nolu dipnotta belirtilen ve Danistay’in Sirket lehine yiiriitmeyi durdurma karari almig oldugu
Rekabet Kurulu'nu sorusturmasina iliskin siire¢c devam etmektedir.

Isletmenin gayri safi kar oranlan iizerinde onemli 6lciide etkide bulunan muhasebe
tahminlerinde degisikliklere iliskin bilgi ve bunlarin parasal etkileri :

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Grubun gayrisafi kar oranlari (izerinde 6nemli dlglide etkide
bulunan muhasebe tahminlerinde degisiklik yoktur.

Aktif degerler iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarlan :
31 Aralik 2003 tarihi itibariyle;

- Sirket'in fabrika ve mistemilati dahilindeki 117,59 m2'lik bir parsel (izerinde Tirkiye Elektrik
Kurumu lehine irtifak hakki ve Isparta 1. Asliye Hukuk Mahkemesi'nin ihtiyati tedbir karar
bulunmaktadir.

- Sirket'in ticari alacagindan dolay! Antalya Mandirlar Kdy{i'ndeki 5.532 m2'lik arsasi Uzerinde
Total Oil Tirkiye A.S. lehine 20 yil slreyle intifa hakki, 30.000 TL tutarinda 1. dereceden
ipotek ile Antalya Asliye Hukuk Mahkemesi'nin ihtiyari tedbir karari bulunmaktadir. Ayrica
ayni tasinmaz lizerinde “Hazine tarafindan dava agilacaktir” beyani bulunmaktadir.

- Sirket'in Antalya Merkez Kisla Koyii'ndeki 783 m2'lik arsasi lizerinde Antalya Il Ozel idare
MudurlGga lehine 85.000 TL tutarinda 1. dereceden ipotek bulunmaktadir.

- Sirket'in Antalya Apisbiiki Kdkleme Mevkii'ndeki 379,37 m2'lik arsasi lizerinde 278, 279, 280
parseller lehine, 282 parsel aleyhine gegme hakki vardir.

- Girket'in Antalya Telatiye Kizilcikkoyadi Mevkii'ndeki 19.075,51 m2'lik tarlasi lizerinde 6831
sayil kanunun 2/B maddesi uyarinca “Orman Sinin Disina Cikarilmistir” beyani
bulunmaktadir.

- Girket, bagh ortakliklarindan Goltas Enerji‘deki tim hisselerini Goltas Enerji'nin kullanmig
oldugu krediye karsilik teminat olarak “Hisse Rehni Anlasmasi” uyarinca kredi kurulusu Bank
Austria Creditanstalt AG'ye rehin vermistir.

Aktif degerlerin toplam sigorta tutan :

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle aktif dederlerin toplam sigorta tutari 217.512.112 TL'dir.



17. Alacaklar icin alinmis olan ipotek ve diger teminatlarin toplam tutar:

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Grubun alacaklar icin almis oldudu ipotek ve diger teminatlarin
toplam tutar 6.664.225 TL'dir.

2003
Yabanci Para
Tutari
Cinsi (Tam) TL Karsiligi
Alinan Teminat Mektuplari usD 560.000 781.668
EURO 60.000 104.704
TL -- 422.671
Alinan Teminat Cekleri usD 74.000 103.292
TL -- 432.700
Alinan Teminat Senetleri EURO 51.129 89.224
usD 132.900 185.506
TL -- 1.629.487
Alinan Ipotekler TL -- 2.586.000
Rehin Sézlesmesi usD 235.682 328.973
6.664.225

33-a no'lu dipnotta aciklandi§i lizere Sirket'in Istanbul Holding A.S.’den olan alacadina karsilik
olarak borglulara ait 200 adet araca Sirket tarafindan haciz konulmustur. Bu araglara iligkin satig
islemleri halen devam etmektedir.



18.

19.

20.

21.

22.

Pasifte yer almayan taahhiitlerin toplam tutan :

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle pasifte yer almayan taahhiitlerin toplami 8.368.849 TL'drr.

2003
Yabanci Para
Tutar

Cinsi (Tam) TL Karsilidi
Verilen Teminat Mektuplari TL - 3.623.027
Verilen Teminat Cekleri TL -- 20.000
Verilen Kefaletler TL -- 947.921
EURO 565.152 986.231
uspD 2.000.000 2.791.670

Sirket ayrica konsolidasyon kapsaminda yer alan Goltas Enerji'nin kullanmis oldugu kredi ile ilgili
olarak 27.868.730 Euro ve 2.500.000 Euro tutarinda ve Goéltas Hazir Beton icin 85.000 TL tutarinda

kefalet vermistir.

Bankalardaki mevduatin bloke olanina iliskin tutarlar :

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Grubun bankalarda bloke mevduati bulunmamaktadir.

Bilancoda maliyet bedeli lizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran
varliklarin borsa rayiclerine gore, borsa rayicleri lizerinden godsterilmis menkul
kiymetlerin ve finansal duran varliklarin maliyet bedellerine goére degerlerini

gosteren bilgi :

Enflasyona Gore

Diizeltilmis Maliyet Borsada Olusan
Bedeli Borsa Rayici Deder Artisl
Aksu Eneriji ve Ticaret A.S. 605.715 886.211 280.496

Menkul kiymetler ve bagh menkul kiymetler grubu icinde yer alip Sirket'in ortaklar,
istirakleri ve bagh ortakliklan tarafindan gikarilmis bulunan menkul kiymet tutarlan
ve bunlan cikaran ortakhiklar :

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle menkul kiymetler ve bagh menkul kiymetler grubu iginde yer alip
Sirket'in ortaklari, istirakleri ve badl ortakliklan tarafindan cikarilmis bulunan menkul kiymet
bulunmamaktadir.

Mali tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun
toplam tutarinin %?20’sini veya bilango aktif toplaminin %5’ini asan kalemlerin ad
ve tutarlan :

Diger Hazir Dedgerler: 31 Arallk 2003 tarihi itibariyle Grubun portféyiinde bulunan vadesi
gelmis cekleri temsil etmektedir.



b) Kisa Vadeli Diger Alacaklar:

2003
Istanbul Holding A.S. 2.596.397
Diger 108.463
2.704.860

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Istanbul Holding A.S.den olan alacak 33-a no’lu bilango
dipnotunda ayrintili olarak aciklanmaktadir ve tamami icin sipheli alacak karsihidi ayrimistir.
Diger alacaklar avukatlardan ve giimriilk misavirlerinden olan alacaklar ifade etmektedir.

c) Diger Dénen Varliklar:

2003

Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 5.623.376

Devreden Katma Deder Vergisi 1.850.635

Gelecek Aylara Ait Giderler 684.369

Diger 161

8.158.541

d) Dider Finansal Duran Varlklar:
2003

Orma 6.155.072
Aksu _ 886.211
Bati Akdeniz Liman Isletmeleri ve Ticaret A.S. 3.897
7.045.180

e) Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar: 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle diger maddi olmayan
duran varliklar bilgisayar programlarindan olusmaktadir.

f) Faaliyetle ilgili Diger Gelirler ve Karlar:

2003
Kur Farki Geliri 9.790.598
Menkul Kiymet Satis Gelirleri 106.451
Reeskont Faiz Geliri 91.143
Kira Geliri 33.835



9)

h)

)

23.

24.

25.

Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar:

2003
Kambiyo Zararlari 2.274.740
Ozsermaye Yontemine gore istirak gideri 185.187
Serefiye Amortismani 155.302
Reeskont Giderleri 93.111
Karsilik Giderleri 42.267
2.750.607
Diger Olaganiistii Gelirler ve Karlar:
2003
Sigorta Hasar Tazminati 2.745.578
Vergi Barigi cercevesinde Vergi
Dairesi’'ne fazla ddenen tutarin iadesi 321.326
Emtia ve Hurda Satig Gelirleri 105.734
Akaryakit fiyat farki geliri 54.103
Yemek Fisi Tahsilati 31.707
Miessese Mamiili Olmayan Emtia
Satis Geliri 4.559
Diger 62.211
3.325.218
Diger Olaganiistii Giderler ve Zararlar:
2003
Vergi Barisi Taksit Odemeleri 893.924
Sabit Kiymet Satis Zarari 295.992
Tazminat ve ceza giderleri 59.266
Diger 49.532
1.298.714

"Diger Alacaklar" ile "Diger Kisa veya Uzun Vadeli Borglar" hesap kalemi iginde
bulunan ve bilanco aktif toplaminin yiizde birini asan, personelden alacaklar ile
personele borglar tutarlarinin ayri ayn toplamlan :

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle "Diger Alacaklar" ile "Diger Kisa veya Uzun Vadeli Borglar" hesap
kalemi icinde bulunan ve bilango aktif toplaminin ylizde birini asan, personelden alacaklar ile
personele borglar bulunmamaktadir.

Ortaklar, istirakler ve bagh ortakhiklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak
tutarlan ve bunlarin borglulan :

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle ortaklar, istirakler ve bagl ortakliklardan alacaklar nedeniyle
ayrilan supheli alacak yoktur.

Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar igin ayrilan siipheli
alacak tutarlan (bu tutarlar ayr toplamlar olarak gosterilir) :

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle vadesi gelmis bulunan alacaklar icin ayrilan karsilik tutan
2.959.260 TL'dir.



26.

Sirket ile dolayli sermaye ve yonetim iliskisine sahip istirakler ve bagh ortakliklarin dékiimii ile istirakler ve bagh ortakliklar hesabinda yer
alan ortakliklarin isimleri ve istirak oran ve tutarlan, s6z konusu ortakliklarin diizenlenen en son mali tablolarinda yer alan donem kari
veya zarari, net donem kari veya zaran ile bu mali tablolarin ait oldugu donem, SPK'nin standartlarina gore hazirlanip hazirlanmadig,

bagimsiz denetime tabi tutulup tutulmadigi ve bagimsiz denetim raporunun olumlu, olumsuz ve sarth olmak iizere

diizenlendigi :

Istirakler

Elma - Su

Elmatas

Bagh Ortakliklar

Akdeniz Sigorta Anonim Sirketi

Goldag

Diger Finansal Duran Varliklar

Orma

Aksu

Bati Akdeniz Liman Isletmeleri ve Ticaret A.S.

) _Duizeltilmig Deger Distikligu Doénem Kari veya Net Dénem Kari Bagimsiz
Istirak Orani Istirak Tutan Tutan (Zararr) veya (Zarari) Ddnemi Denetim Goris Cinsi
% 45,00 12.646.450 (7.968.770) (***) (246.037) (246.037) 31/12/2003 Tabi *)
% 43,61 7.193.076 (5.428.386) (***) (170.763) (170.763) 31/12/2003 Tabi *)
19.839.526 (13.397.156)
% 50,00 6.210.322 (6.210.322) Gayri faal Gayri faal Tabi Degil
%?95,00 193.462 67.962 (**) 67.962 (**) 31/12/2003 Tabi Degil
6.403.784 (6.210.322)
% 15,00 6.155.072 9.601.349 6.301.318 31/12/2003 Tabi Olumlu Goris
% 6,62 886.211 3.571.365 2.393.043 31/12/2003 Tabi Sartl Goriis
% 8,32 98(**) 98 (**) 31/12/2003 Tabi Degil

(*) Bagimsiz denetim konsolide mali tablolarin olusturulmasina yonelik olarak yapilmis olup ayri bir bagimsiz denetim raporu diizenlenmemistir.
(**) Bagimsiz denetime tabi olmadigindan enflasyona goére dizeltiimemis mali tablolarindan alinmistir.

(¥**¥*¥)  Ozsermaye metoduna gére ayrilan karsilik tutaridir.

hangi tiirde



27.

28.

29.

Istirakler ve bagh ortakhklarda icsel kaynaklardan yapilan sermaye artirimi
nedeniyle elde edilen bedelsiz hisse senedi tutarlan :

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle istiraklerden ve bagh ortakliklardan igsel kaynaklardan yapilan
sermaye artirimlari nedeniyle elde edilen toplam bedelsiz hisse senedi tutari 1.138.126 TL olup
bu tutar enflasyon muhasebesi kapsaminda elimine edilmistir.

31.12.2003

Ematss E-S -14;1;
Orma 225.288
e 127.713
Akdeniz Sigorta A.S. 111231
Elma-Su 59.513
Goldag s
1.138.126

Tasinmazlar iizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri :

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle tasinmazlar (izerinde sahip olunan ayni hak bulunmamaktadir.
Duran varliklarda son iic yilda yapilan yeniden degerleme tutarlar :

Ilisikteki enflasyona gére diizeltilmis konsolide mali tablolarda XI-20 Tebligi uyarinca ézsermaye
hesaplarinin diizeltme islemine tabi tutulmasi sirasinda yeniden dederleme fonu gibi enflasyon
nedeniyle olusan fonlar 6zsermayeden ve ilgili varliklarin maliyetlerinden indirilmistir.

Bununla beraber, kanuni mali tablolarda, maddi duran varliklar 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle %
28.5 oraninda yeniden dederlemeye tabi tutulmustur. Bunun sonucunda duran varliklarda son

lc yilda yapilan yeniden dederleme tutarlar asagidaki gibidir:

Maddi duran varliklarda son (g yilda yapilan yeniden degerleme deger artiglari asagidaki gibidir:

Yil Yeniden Degerleme
2001 5.524.641
2002 7.786.006

2003 14.752.267



30. Yabanc paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte
mevcut yabanci paralarin ayri ayn tutarlari ve Tiirk Lirasi’na doniistiiriilme kurlan :

31.12.2003
Doviz Déviz Miktari Doviz Kuru TL
Cinsi (Tam) (Tam) Karsiligi
Bankalar usbD 1.809.463 1.395.835 2.525.712
EURO 336.964 1.745.072 588.026
Verilen Siparis Avanslari EURO 55.879 1.745.072 97.512
Kisa Vadeli Banka Kredileri EURO 7.519.104 1.753.489 13.184.666
Saticillar usbD 558.488 1.402.567 783.316
EURO 240.432 1.753.489 421.595
Alinan Siparis Avanslari usD 404.170 1.402.567 566.876
Uzun Vadeli Banka Kredileri  EURO 13.037.904 1.753.489 22.861.821

31. Ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet,
avans, ciro gibi ylikiimliiliiklerin tutan :

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklar lehine verilen kefalet tutar
4.725.822 TL'drr.

2003
TL
Cinsi  Tutari Karsihig

Orma USD  2.000.000 2.791.670
TL 585.592

Elma - Su TL 182.741
EURO 565.152 986.231

Elmatas TL 179.588
4.725.822

Sirket, bagl ortakliklarindan Goltas Enerji‘deki tiim hisselerini Goltas Enerji’'nin kullanmis oldugu
krediye karsilik teminat olarak “Hisse Rehni Anlasmasi” uyarinca kredi kurulusu Bank Austria
Creditanstalt A.G.'ye rehin vermistir.

Sirket ayrica konsolidasyon kapsaminda yer alan Géltas Enerji'nin kullanmis oldugu kredi ile ilgili
olarak 2.500.000 Euro tutarinda ve Goltas Hazir Beton igin 85.000 TL tutarinda kefalet vermistir.



32.

33.

b)

<)

Kategorileri itibariyle yil icinde calisan personelin ortalama sayisi :

2003

Yevmiyeli ve aylik tcretli 120
Saat ucretli 135
Miiteahhit isgisi 321
576

31 Aralik 2003 tarihinde mali tablolan 6nemli dlciide etkileyen ya da mali tablolarin
acik, yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi acisindan agiklanmasi gerekli olan diger
hususlar :

1 Haziran 2000 tarihinde Sirket ile Istanbul Holding A.S. arasinda Akdeniz Sigorta A.S.’nin
hisselerinin satis ile ilgili olarak sdzlesme imzalanmistir. Sézlesme geregi Sirket Istanbul Holding
A.S.den toplam 5.487.150 ABD Dolar tutarinda 12 adet ¢ek almistir. Bununla birlikte Sirket,
Hazine Miistesarligi izni alinmaksizin satisi gergeklestirilebilecek olan ve Akdeniz Sigorta A.S.'nin
sermayesinin % 27,63line tekabll eden kisim icin 1.779.536 ABD Dolar tutarinda fatura
dizenlemis, kalan kismi olan 3.707.614 ABD Dolarn ise énceki dénemlerde alinan avans olarak
hesaplarina yansitmigtir. Sirket'in Akdeniz Sigorta A.S.'deki kalan % 50 oranindaki sermaye
payinin satisi ise Hazine Mistesarlidi iznine tabi oldudu icin fatura diizenlenmemistir. 20 Aralik
2001 vadeli 2.500.000 ABD Dolari tutarindaki ¢ek Istanbul Holding A.S. tarafindan vadesinde
ddenmemistir. Odenmeyen ceke bagli olarak Sirket Istanbul Holding A.S.’ye icra takibi baglatmig
ve hisse satig isleminden kaynaklanan toplam 1.779.536 ABD Dolarn karsiligi 2.596.397 TL
tutarinda siipheli alacak karsiligi ayirmistir. Sdzkonusu tutar ilisikteki enflasyona gore diizeltilmis
konsolide mali tablolarda diger kisa vadeli alacaklar hesap grubunda siniflandiriimistir. Sirket,
toplam tutari 2.987.150 ABD Dolari olan 11 adet ceki Istanbul Holding A.S.’ye iade etmistir.
Sirket'in baslatmis oldudu icra takibinde borglulardan talep edilen 4.544.935 ABD Dolarinin,
2.669.304 ABD Dolarlik cezai sarta iliskin kismina 29 Mart 2002 tarihinde borglular tarafindan
itiraz edilmis ve bu tutardaki alacak icra Tetkik Mercii tarafindan iptal edilmistir. Bu dava ile ilgili
olarak, borglulara ait 200 adet araca Sirket tarafindan haciz konulmustur. Bu araglara iligkin
satis islemleri halen devam etmektedir.

Sirket, Kasim 1998 — Aralik 2000 doénemleri itibariyle fazladan édenmis gelir (stopaj) vergisinin
iadesi talebinde bulunmus ve 1998, 1999 ve 2000 hesap ddnemlerine iliskin vergi incelemesi
neticesinde, 25 Mart 2003 tarihli ve GKR-2003-658/3, GKR-2003-658/6 ve GKR-2003-658/9
saylll Kurumlar Vergisi inceleme raporlar diizenlenmistir. Bu “Inceleme Raporlarina” gore
585.679 TL tutarindaki fazladan édenmis gelir vergisinin iadesine karar verilmistir. Bu déneme
iliskin sdzkonusu tutar 31 Aralik 2003 tarih itibariyle hazirlanan ilisikteki enflasyona gore
diizeltilmis konsolide mali tablolarda dnceki dénem gelir ve karlar hesabinda siniflandiriimigtir.

17 Temmuz 2000 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda; Sirket'in bagh ortakliklarindan Goltas
Enerji ile Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanligi arasinda 22 Mayis 1998 yilinda Esen Irmad
Uzerinde 103,4 MW kapasiteli otoprodiiktdr statlide Hidroelektrik Santrali tesis etmek icin
yapilan anlasmay faaliyete gegirmek (izere techizat ve insaat islerinin finansmani amaci ile
imzalanmis olan toplam 27.868.730 EURO tutarindaki krediye kefil olunmasina karar verilmistir.
Sirket 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle bu tutarin 2.500.000 EURO tutarindaki kismina kefil
olmustur. Ayni anlasma ile ilgili olarak Sirket, bagll ortakliklardan Goltas Enerji'deki tiim
hisselerini Goltas Enerji'nin kullanmis oldugu krediye karsilik teminat olarak “Hisse Rehni
Anlasmasi” uyarinca kredi kurulusu Bank Austria Creditanstalt A.G'ye rehin vermistir.

Sirket, Eylil 2002 tarihinden itibaren Goltas Enerji tarafindan baslatilan Esen-II Hidroelektrik
Santral projesi kapsaminda isletilen jenaratorlerden, TEDAS Elektrik Dagitim Miessesesinin tek
terimli sanayi tarifesinde yer alan aktif enerji bedelinin % 15 eksigi ile, Mayis 2003 tarihinde ise
tek terimli sanayi tarifesinde yer alan aktif enerji bedelinin % 10 eksigi ile elektrik enerjisi satin
almistir. Haziran 2003 tarihinden itibaren ise, TEDAS Elektrik Dagitim Miessesesinin cift terimli
sanayi tarifesinde yer alan puant tarifesine gére elektrik enerijisi satin almaya baglamistir.



d) Sirket, 27 Ocak 2003 tarihli 4811 no'lu “Vergi Barigi Kanunu’nun” 5. maddesinden yararlanmis,

34.

a)

b)

1998, 1999 ve 2000 yillarina iliskin diizenlenmis olan 25 Mart 2003 tarih ve GKR-2003-658/4,
658/5, 658/7 658/8 sayili vergi inceleme raporlari esas alinarak 893.924 TL tutarindaki vergi
borcunun tarh ve tebli§ islemleri yapilmis ve sz konusu tutar Haziran 2004 tarihine kadar
taksitlendirilerek &deme planina baglanmistir. Bu tutar ilisikteki enflasyona goére diizeltilmis
konsolide mali tablolarda diger olaganiisti giderler ve zararlar hesabinda, cari donem itibariyle
6denmemis olan 106.323 TL tutarindaki toplam taksit ise ertelenen ve takside baglanan devlet
alacaklar hesabinda siniflandinimistir.

XI-20 Tebligi ve XI-21 Tebligi ile istenen ve onceki dipnotlarda aciklanmayan ek
bilgiler :

Gelir tablosunda diizeltme iglemine tabi tutulan kur farki gelirlerinin ve kur farki giderlerinin gelir
tablosundaki hesaplar bazinda dékimi asagidaki gibidir:

31.12.2003
Diger faaliyetlerden gelirler ve karlar 9.790.598
Diger faaliyetlerinden giderler ve zararlar (2.274.740)
Finansman giderleri (8.815.143)
Kur farki geliri, net (1.299.285)

Yukarida dokimi verilen kur farki gelirlerinin ve kur farki giderlerinin enflasyona gore
dizeltilmis konsolide mali tablolarda net parasal pozisyon karina dahil olmasi durumunda, net
parasal pozisyon kari 3.576.334 TL olmaktadir.

Mali tablolarin XI-20 ve XI-21 Tebligleri uyarinca ilk defa diizenlenmeye baslandiji donemde,
gelir tablosunun hazirlanmasini saglamak (zere en az bir 6nceki yil bilancosunun da tebligdeki
hikimler cergevesinde diizeltme islemine tabi tutulmasi zorunludur. Bu kapsamda &nceki
dénem enflasyona gore diizeltiimis konsolide mali tablolar da bagimsiz denetimden gegmistir.

Ozsermaye kalemleri olustuklari tarihten bilanco tarihine kadar olusan enflasyon diizeltme
katsayisi ile carpilmak suretiyle bilango tarihindeki degerlere taginmistir. Ekli enflasyona gore
dizeltilmis konsolide mali tablolarda nominal bedelleri ile gdsterilen dzsermaye kalemlerinden
kaynaklanan enflasyon etkisi “Ozsermaye Enflasyon Diizeltme Farklari Hesabinda” gdsterilmistir.
31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Ozsermaye Enflasyon Diizeltme Farklari hesabinin detayi ve
olustuklari hesaplar asagidaki gibidir;

31.12.2003
Sermaye 82.802.399
Yasal Yedekler 12.425.388
§tatu Yedekleri 4.106.536
Ozel Yedekler 5.802
Olaganisti Yedek 31.683.112

131.023.237

Ana ortakligin, bagh ortakliklari, misterek yonetime tabi ortakliklar, istirakleri veya bunlarin
veya kendi ortaklari veya yoneticileri vasitasiyla ydnetiminde % 20'den fazla oy hakkina,
yoneticilerini secme hakkina veya yonetimine sahip olmakla birlikte sermayesinde pay sahibi
olunmamasi nedeniyle enflasyona gore dizeltilmis konsolide mali tablolara dahil edilemeyen
badl ortakliklar, misterek yonetime tabi ortakliklar ve istirakler bulunmamaktadir.



d)

e)

9)

h)

Enflasyona gore dizeltiimis konsolide mali tablolara dahil edilen ortakliklarin kompozisyonunda
bir 6nceki doneme gore olusan dedisiklik bulunmamaktadir.

Enflasyona goére diizeltilmis konsolide mali tablolarin kapsamina girmeyen istiraklerde ana
ortakligin sahip oldugu hisseler ve bu hisselerin muhasebelestiriimelerine iliskin bilgiler,

Sirket'in %20'den az oranda istirak ettigi asagidaki finansal duran varliklar ilisikteki enflasyona
gore dizeltiimis konsolide mali tablolarda enflasyona gore diizeltiimis maliyet bedelleriyle
yeralmaktadir. Gerekli gorilenler icin deder diistkligu karsihidi ayrilmaktadir.

Istirak

Orani
Orma ) % 15,00
Bati Akdeniz Liman Isletmeleri ve Ticaret A.S. % 8,32
Aksu % 6,62

Konsolidasyona dahil ediimeyen ve ana ortakllk ve badli ortaklk ile sermaye, ybnetim ve
denetim bakimindan iliskili bulunan ortakliklarin dahil edilmeme nedenleri,

Sirket'in %95 oraninda istirak ettigi bagli ortakligi olan Goéldag faaliyet hacminin disiik olmasi ve
enflasyona goére dizeltiimis konsolide mali tablolara etkisinin dnemli olmamasi nedeniyle
ilisikteki enflasyona gore dizeltiimis konsolide mali tablolarda enflasyona godre diizeltilmis
maliyet bedeli ile gdsterilmistir.

Sirket'in %50 oraninda pay sahibi oldugu Akdeniz Sigorta Anonim Sirketi (Akdeniz Sigorta) icin
SPK'nin XI-1 Tebligi'ne gére hazirlanan mali tablolarda istirak tutarinin tamami icin deger
disikluga karsiigr ayrilmistir. Akdeniz Sigorta gayri faaldir. Ayrica Sirket'in bu bagh ortaklik
Uzerinde hicbir kontrol giici bulunmamakta olup, pay sahipliginin sona ermesi hukuki
prosediirler dolayisiyla gerceklesmemistir. Bu sebeplerden dolay1 Akdeniz Sigorta ile ilgili bagli
ortaklik tutan ilisikteki enflasyona gore diizeltiimis konsolide mali tablolarda enflasyona gore
diizeltilmis dederi ile kaydedilmis olup, tamami icin deder diistikligi karsiigr ayriimistir.

iflas veya tasfiye halinde olan veya kanuni merkezleri yurt disinda bulunan konsolide mali tablo
kapsamindaki bagh ortakliklar, misterek yonetime tabi ortakliklar ve istirakler ile bunlara iliskin
bilgiler,

Yukarida agiklanan Akdeniz Sigorta disinda bulunmamaktadir.
Konsolide mali tablo uygulamasinda vyillar arasinda farkli muhasebe politikalari
bulunmamaktadir.

Konsolide mali tablolara dahil edilen ortakliklar arasindaki her bir ikili sermaye iliskisi bazinda
serefiye tutarlari,

Sirket'in bagli ortakliklarindan pay ediniminden kaynaklanan serefiye tutarlarinin detayl asadida
verilmistir.

Goltas Eneriji Pozitif Serefiye 1.553.020
Goltas Eneriji Pozitif Serefiye itfa Payi (155.302)
Goltas Hazir Beton Negatif Serefiye (256.084)
Goltas Hazir Beton Negatif Serefiye itfa Pay 121.640



j) Konsolide edilen her bir bagh ortaklk, misterek ydnetime tabi ortaklk ve istirak bazinda ana

ortakhidin dogrudan veya dolayl kontroli disinda kalan paylar,

Ana Ortaklik Digi

Pay
Eimatas %5639
Elma — Su % 55,00
Goltas Eneriji % 40,17
Goltas Hazir Beton % 0,05

k) Ana ortaklik ile bagl ortakliklarin konsolide mali tablo diizenleme tarihinden sonra ortaya cikan

ve aciklama gerektiren hususlara iligkin bilgi:

Sirket, Yonetim Kurulu'nun 13 Nisan 2004 tarih ve 669 sayili karariyla Goltas Hazir Beton
sermayesinin artinmina %99,50'luk istirak oranini koruyacak sekilde katilmaya karar vermistir.
Ayrica Sirket Yonetim Kurulu’nun 15 Nisan 2004 tarih ve 670 sayili karari ile s6zkonusu bagl
ortakhdin diger ortaklarinin riichan haklarini kullanmamalarindan dolayi riichan hakkinin Sirket
tarafindan karsilanmasi uygun goérilmustar.

Enflasyona goére diizeltilmis konsolide mali tablolara dahil edilen ortakliklar arasindaki islemlerle
ilgili olarak, bilango ve gelir tablosu ana kalemleri itibariyla, elimine edilen kalemler ve tutarlari.

Borg (Alacak)
Diger hazir degerler (348.565)
Kisa vadeli ticari alacaklar (3.597.442)
Ortaklardan alacaklar (94.900)

Istiraklar

Bagh ortakliklar

Maddi duran varliklar

Ana ortaklik disi 6zsermaye
Satislarin maliyeti
Finansman giderleri

(13.222.715)
(48.120.958)
(1.591.752)
(23.418.675)
(20.710.173)
(793.263)

Birikmig amortismanlar 180.319
Serefiye 1.263.273
Ticari borglar 3.394.393
Ortaklara borglar 646.514
Sermaye 34.000.000
Yasal yedekler 22.703
Olaganiisti yedekler 430.395
Ozsermaye degisim farklari 40.956.823
Gecmis yil karlar 5.640.451
Yurtigi satiglar 20.452.783
Faaliyetlerle ilgili diger gelir ve karlar 541.118
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar 311.357
Diger olaganisti gelir ve karlar 126.110
Ana ortaklik digi zarar 3.932.204
111.898.443 (111.898.443)



GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2003 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
ENFLASYONA GORE DUZELTILMIS KONSOLIDE GELIR TABLOSU

(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL)'nin 31 Aralik 2003 tarihindeki satin alim giicii cinsinden Milyon TL olarak gdsterilmistir.)

31.12.2003

A-BRUT SATISLAR 86.449.515

1-Yurtigi Satiglar 76.691.635

2-Yurtdisi Satislar 9.649.252

3- Diger Satiglar 108.628
B-SATISLARDAN iINDIRIMLER (106.271)

1-Satistan Iadeler (-) (104.410)

2-Satig Iskontolari (-) (1.861)

NET SATISLAR 86.343.244

C-SATISLARIN MALIYETI(-)
BRUT SATIS KARI
D-FAALIYET GIDERLERI (-)
1-Pazarlama. Satis ve Dagitim Giderleri (-)
2-Genel Yonetim Giderleri (-)
ESAS FAALIYET KARI
E-DiGER FAALIYETLERDEN GELIRLER VE KARLAR
1-Istiraklerden Temetti Gelirleri
2-Faiz ve Diger Temettii Gelirleri
3-Faaliyetle Ilgili Diger Gelirler ve Karlar
F-DiGER FAALIYETLERDEN GIDERLER VE ZARARLAR(-)

G-FINANSMAN GiDERLERI (-)
1-Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-)

FAALIYET KARI
H-OLAGANUSTU GELIRLER VE KARLAR

1- Konusu Kalmayan Kargiliklar

2-Onceki Donem Gelir ve Karlari

3-Diger Olagandsti Gelirler ve Karlar
I-OLAGANUSTU GIDERLER VE ZARARLAR (-)

1- Caligmayan Kisim Giderleri ve Zararlari (-)

2- Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-)

3- Diger Olagantistli Giderler ve Zararlar (-)
J-NET PARASAL POZISYON KARI

DONEM KARI
K-ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-)

ANA ORTAKLIK DISI PAY ONCESI KAR
L-ANA ORTAKLIK DISI KAR

NET KONSOLIDE DONEM KARI

(61.157.077)

25.186.167
(10.037.368)
(5.648.419)
(4.388.949)
15.148.799
14.020.813
449,564
3.549.222
10.022.027
(2.750.607)
(13.430.716)
(13.430.716)
12.988.289
3.925.824
14.927
585.679
3.325.218
(1.964.704)
(626.178)
(39.812)
(1.298.714)
4.875.619
19.825.028
(6.196.663)
13.628.365
(3.932.204)
9.696.161

ilisikteki gelir tablosu dipnotlari bu mali tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.




GOLTAS GOLLER BOLGESI SANAYI VE TICARET ANONIiM SIRKETI

31 ARALIK 2003 TARIHI ITIBARIYLE ENFLASYONA GORE DUZELTIiLMIS
KONSOLIDE GELIR TABLOSU DIPNOTLARI
Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL)'nin 31 Aralik 2003 tarihindeki satin alim

1. Cari donemin tiim amortisman giderleri ile itfa ve tilkkenme paylar asagidaki gibidir:

a) Amortisman giderleri
b) itfa ve tiikenme paylari
c) Serefiye itfas
- Pozitif serefiye itfasi
- Negatif serefiye itfasi

31.12.2003
18.847.153
139.949
129.694
155.302
(25.608)

Kanuni mali tablolarda maddi duran varliklar icin hesaplanmakta olan yeniden degerleme
artislarindan kaynaklanan amortisman gideri, XI-20 Tebligi uyarinca ilisikteki enflasyona gore
diizeltiimis konsolide mali tablolardaki 6zsermaye igerisinden ve ilgili varliklarin maliyetinden

indirildigi icin ayrica belirtilmemistir.

2. Donemin reeskont ve karsilik giderleri asagidaki gibidir:

Vergi karsilig

Kredi Faiz Karsiligi

Kidem tazminati karsilidi gideri
Supheli alacak karsiligi
Reeskont gideri

Dava gider karsiligi

Aidat gider karsiligi

3. D6nemin tiim finansman giderleri:

Dogrudan gider yazilanlar
Sabit varliklarin maliyetine verilenler
Sabit varliklarin maliyetinden indirilenler

6.196.663
1.446.125

537.336
142.134
93.111
2.447
1.512



*)

6.

Donemin finansman giderlerinden ortaklar, bagh ortakliklar ve istiraklerle ilgili
kismin tutan (Toplam tutar icindeki paylari %20'yi asanlar ayrica gosterilecektir) :

Sirketin 2003 donemi icin ortaklar, bagh ortaklik ve istiraklerle ilgili finansman gideri

bulunmamaktadir.

Ortaklar, bagh ortakliklar ve istiraklerle yapilan satis ve alislar (Toplam tutar
icindeki paylan %20'yi asanlar ayrica gosterilecektir) :

2003

Istirakler Aliglar
Orma 4.110
Elma-Su 372
Elmatas --

482

Bagl Ortakliklar

Goltag Hazir Beton (*) --
Goltag Enerji (*) -

Satiglar

Bu sirketlerle olan alis ve satis tutarlari konsolidasyon esaslari gergevesinde elimine edilmistir.

Ortaklar bagh ortakliklar ve istiraklerden alinan ve bunlara 6denen faiz, kira ve
benzerleri (Toplam tutar icindeki paylan %?20'yi asanlar ayrica gosterilecektir) :

Orma :
Orma tarafindan faturalanan gesitli masraflar
Orma'ya faturalanan cesitli masraflar

Elmatas :
Elmatas'a faturalanan montaj bedeli

Elmatas’ faturalanan cesitli masraflar
Elma-Su :

Elma-Su tarafindan faturalanan hizmet bedeli

Sevket Demirel:

Sevket Demirel’e 6denen kira gideri

Bu kapsamda badl ortakliklarla yapilan islemler

edilmistir.

360.717
60

72.960

10.273

konsolidasyon esaslari cercevesinde elimine



10.

11.

12.

13.

Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir
yardimcilan gibi iist yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri
menfaatlerin toplam tutar:

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Yonetim Kurulu baskan ve {yeleriyle genel midir, genel
koordinator, genel miidiir yardimcilari gibi Ust yoneticilere cari donemde sadlanan (cretlerin
toplam tutan 1.157.362 TL'dir. 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Ucret benzeri menfaat
bulunmamaktadir.

Amortisman hesaplama yontemleri ile bu yontemlerde yapilan degisikliklerin
donemin amortisman giderlerinde meydana getirdigi artis (+) veya azalis (-) :

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle amortismana tabi maddi ve maddi olmayan duran varliklar,
enflasyona gore yeniden belirlenmis tutarlari lzerinden faydali émdrleri dikkate alinarak,
dogrusal (normal) amortisman metoduna ve kist esasina gére amortisman hesaplamasina tabi
tutulmaktadir.

Stok maliyeti hesaplama sistemleri (safha veya siparis maliyeti gibi) ve yontemleri
(agirhikh ortalama maliyet, ilk giren ilk cikar, hareketli ortalama maliyet gibi.):

31 Aralik 2003 tarihi itibariyle safha maliyeti sistemi ve aylik adirlikli ortalama maliyet yontemi
uygulanmigtir.

Varsa, tamamen veya kismen fiili stok sayimi yapilamamasinin gerekgeleri :
31 Aralik 2003 tarihi itibariyle fiili stok sayimi yapilmistir.

Yurtici ve yurtdisi satislar hesap kalemi icinde yer alan yan iiriin, hurda, dokiintii
gibi maddelerin satislar ile hizmet satislarinin ayri ayn toplamlarinin briit satislarin
yiizde yirmisini asmasi halinde bu madde ve hizmetlere iliskin tutarlar :

2003 donemi igin yurtici ve yurtdisi satislar hesap kalemi iginde yer alan Griin, hurda dokinti
gibi maddelerin satiglan ile hizmet satiglarinin ayri ayn toplamlar brit satiglarin ylizde yirmisini
asmamaktadir.

Isletmenin varsa satislariyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar hakkinda bilgi :
31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Sirket'in satiglariyla ilgili tesvik veya slibvansiyonu yoktur.

Onceki doneme iliskin gelir ve karlar ile 6nceki doneme ait gider ve zararlarin
tutarlarini ve kaynaklarini gésteren aciklayici not :

33-b no'lu bilango dipnotunda ayrintili olarak aciklanan onceki dénem gelir ve karlari asagidaki
gibidir;

31.12.2003

Yonetim Kurulu Bagkani’'nin maasinin geri
O0denmesiyle fazladan 6denen stopaj iadesi 585.679



33-d no'lu bilango dipnotunda ayrintili olarak agiklanan énceki déneme iliskin gider ve zararlar
asadidaki gibidir:

31.12.2003

Gecmis dénemlere ait dava
tazminatlarinin faizi 39.759
Diger 53
39.812

14. Adi ve imtiyazl hisse senetleri icin ayri ayn gosterilmek kosuluyla, 1.000 TL nominal
degerdeki hisse basina kar payi ve kar payi orani:

2003

Hisse Basina Kar
- Adi Hisse senedi sahiplerine
(TL tam) 6.722 % 134,44

Hisse Basina Kar Payi
- Adi hisse senedi sahiplerine
(TL tam) 4.167 % 83,34

Sirket'in enflasyona gore diizeltiimis konsolide mali tablolarina gére hesaplanmis olan net
dagitilabilir kar rakami, tarihi maliyetli mali tablolara gore hesaplanmis olan net daditilabilir kar
rakamindan daha disik olmasi sebebiyle, Sirket sd6z konusu enflasyona goére dizeltiimis
konsolide mali tablolarina gore net daditilabilir kar rakami (izerinden bir hesaplama yaparak kar
dagitim tablosu hazirlamistir.

15. Her bir ana iiretim grubu igin ayn ayn olmak iizere isletmenin dénem iginde
gercgeklestirdigi mal ve hizmet miktarlarindaki degismeler :

Ana Uretim Grubu Birim 31.12.2003 31.12.2002 % Degisim
Cimento Ton 967.284,040 961.024,300 7,0
Hazir Beton 3 9,8
m 488,164,000 444,732,000

Kum / Cakil Ton 319.184,000 281.717,000 13,3
Kirilmis Kalker Ton 76.504,000 121.030,000 (36,8)
Klinker Ton 1.273.243,000 1.267.156,000 1
Elektrik Enerjisi kwh 62.842.586,000 770.520,000 8.056

16. Her bir ana satis grubu icin ayn ayr olmak iizere Sirket'in doénem icinde
gerceklestirdigi mal ve hizmet satisi miktarindaki degismeler :

Ana Uretim Grubu Birim 31.12.2003 31.12.2002 % Degisim

Cimento Ton3 967.284,040 961.024,300 7,0

Hazir Beton m 9,8
488.164,000 444,732,000

Kum / Cakil Ton 56.100,000 (19,3)
45.261,000

Kirilmis Kalker Ton 57.701,000 (32)
39.263,000

Klinker Ton 228.939,200 376.747,840 (39,2)

Elektrik Enerjisi kwh 24.944.729,000 770.520,000 3137,0



GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2003 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
ENFLASYONA GORE DUZELTILMI§ KONSOLIDE FON AKIM TABLOSU

(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL)'nin 31 Aralik 2003 tarihindeki satin alim giicii cinsinden Milyon TL olarak gdsterilmistir.)

31.12.2003
A. KAYNAKLAR 47.748.486
1- Faaliyet Karindan Saglanan Kaynak 33.945.681
a) Faaliyet Kari 12.988.289
b) Amortismanlar (+) 18.794.993
c) Fon Cikisi Gerektirmeyen Giderler (+) 2.906.872
d) Fon Girisi Saglamayan Gelirler (-) (744.473)
2- Olaganuistii Kardan Saglanan Kaynak 3.925.824
a) Olagandstl Kar 3.925.824
3- Net Parasal Pozisyon Karindan Dolayl Kaynak 4.875.619
3- Donen Varlik Tutarinda Azalis 5.001.362
B. KAYNAK KULLANIMLARI 47.748.486
1- Olaganstui Zarardan Dolayr Kaynak Kullanimi 1.617.293
a) Olagandistii Zarar 1.964.704
b) Fon Cikisi Gerektirmeyen Giderler (-) (347.411)
2- Ana Ortaklik Disi Ozsermaye 3.932.204
3- Odenen Vergi ve Benzerleri 7.277.121
4- Odenen Temettiiler 7.036.609
5- Duran Varliklarin Tutarinda Artis 5.480.036
7- Kisa Vadeli Borglarda Azalis 13.013.481
8- Uzun Vadeli Borglarda Azalis 9.391.742
NET ISLETME SERMAYESINDEKI DEGISIM
Net isletme Sermayesinde Artis 7.560.756




GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2003 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
ENFLASYONA GORE DUZELTILMIS KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL)'nin 31 Aralik 2003 tarihindeki satin alim giicii cinsinden Milyon TL olarak gdsterilmistir.)

31.12.2003
A. DONEM BASI NAKIT MEVCUDU 11.369.450
B. DONEM ICI NAKIT GIRISLERI 118.489.109
1- Satiglardan Elde Edilen Nakit 87.353.683
a) Net Satis Hasilati 86.343.244
b) Alacaklardaki Azaliglar 1.010.439
2- Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlardan
Dolayr Sadlanan Nakit 14.020.813
3- Olaganiisti Gelir ve Karlardan Saglanan Nakit 3.925.824
4- Net Parasal Pozisyonundan Dolayi Kaynak 4.875.619
5- Diger Nakit Girigleri 8.313.170
C. DONEM iCi NAKIT CIKISLARI 126.287.667
1- Maliyetlerden Kaynaklanan Nakit Cikig 50.686.392
a) Satiglarin Maliyeti 61.157.077
b) Stoklardaki Artis 3.855.115
¢) Borglardaki Azalis 4.094.864
d) Amortisman ve Karsiliklar Gibi
Nakit Cikisi Gerektirmeyen Giderler (-) (18.420.664)
2- Faaliyet Giderlerinden Dolayr Nakit Cikis 7.354.643
a) Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 5.648.419
b) Genel Yonetim Giderleri 4.,388.949
¢) Nakit Cikisi Gerektirmeyen Giderler (-) (2.682.725)
3- Diger Faaliyetlerden Giderler ve
Zararlardan Dolayi Nakit Cikigi 2.152.131
a) Diger Faaliyetlerle ilgili Giderler ve Zararlar 2.750.607
b) Nakit Cikisi Gerektirmeyen Giderler ve Zararlar (-) (598.476)
4- Finansman Giderlerinden Dolay1 Nakit Cikisi 13.430.716
5- Olaganiistli Gider ve Zararlardan Dolayr Nakit Cikisi 1.617.293
a) Olagandistii Gider ve Zararlar 1.964.704
b) Nakit Cikisi Gerektirmeyen Giderler ve Zararlar (-) (347.411)
6- Ana Ortaklik Disi Ozsermaye 3.932.204
7- Duran Varlik Yatinmlarina fligkin Nakit Cikisi 5.480.036
8- Kisa Vadeli Borclarin Anapara Odemeleri (Alimlarla ilgili Olmayan) 6.657.777
a) Diger Odemeler 6.657.777
9- Uzun Vadeli Borglarin Anapara Odemeleri (Alimlarla Iigili Olmayan) 14.514.498
a) Diger Odemeler 14.514.498
10- Odenen Vergi ve Benzerleri 7.277.121
11- Odenen Temettiiler 7.036.608
12- Diger Nakit Cikiglari 6.148.248
D. DONEM SONU NAKIT MEVCUDU 3.570.892
E. NAKiT ARTIS VEYA AZALISI (7.798.558)




GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2003 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
ENFLASYONA GORE DUZELTILMIS KONSOLIDE SATISLARI MALIYETI TABLOSU

(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL)'nin 31 Aralik 2003 tarihindeki satin alim giicii cinsinden Milyon TL olarak gdsterilmistir.)

31.12.2003

URETIM FAALIYETI
A-Dolaysiz Ilk Madde ve Malzeme Giderleri 24.044.057
B-Dolaysiz Iscilik Giderleri 3.588.031
C-Genel Uretim Giderleri 38.075.340
D-Yari Mamul Kullanimi (2.138.793)

1. Dénem Bagi Stok (+) 2.065.411

2. Dénem Sonu Stok (-) (4.204.204)
URETILEN MAMUL MALIYETI 63.568.635
E-Mamul Stoklarinda Degisim (3.123.201)

1. Dénem Basi Stok (+) --

2. Dénem Sonu Stok (-) (3.123.201)
I. SATILAN MAMUL MALIYETI 60.445.434
II. SATILAN EMTIA MALIYETI 246.050
III.SATILAN HIZMET MALIYETI 465.593
SATISLARIN MALIYETI (I+II+III) 61.157.077




GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2003 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
ENFLASYONA GORE DUZELTILMIS KONSOLIDE KAR DAGITIM TABLOSU

(Tutarlar Tiirk Lirasi (TL)'nin 31 Aralik 2003 tarihindeki satin alim giicii cinsinden Milyon TL olarak gdsterilmistir.)

31.12.2003
A. DONEM KARININ DAGITIMI
1. Dénem Kar 15.892.824
- Dénem Kari 15.892.824
- Onceki Dénem Yatirim Finansman Fonu -
2. Odenecek Vergiler (6.196.663)
- Kurumlar Vergisi (5.633.109)
- Gelir Vergisi Kesintisi (563.554)
- Diger Vergi ve Benzerleri --
3. Birinci Tertip Yasal Yedek (16.144)
NET DAGITILABiLIR DONEM KARI 9.680.017
5. Ortaklara Birinci Temetti (1.936.004)
-Adi Hisse Senedi Sahiplerine (1.936.004)
6. Personele Temetti (387.200)
7. Yonetim Kuruluna Temetti (232.320)
8. Ortaklara ikinci Temettii (4.063.997)
-Adi Hisse Senedi Sahiplerine (4.063.997)
9. ikinci Tertip Yasal Yedek (625.952)
10. Stati Yedekleri (774.401)
OLAGANUSTU YEDEK 1.660.143
B. HISSE BASINA KAR
11. Adi Hisse Senedi Sahiplerine (TL tam) 6.722 - % 134,44
C. HISSE BASINA KAR PAYI
12. Adi Hisse Senedi Sahiplerine (TL tam) 4.167 - % 83,34

Sirket'in enflasyona gore diizeltiimis konsolide mali tablolarina gére hesaplanmis olan net dagitilabilir kar rakami, tarihi maliyetli mali
tablolara gore hesaplanmis olan net dagitilabilir kar rakamindan daha diisiik olmasi sebebiyle, Sirket s6z konusu enflasyona gore
diizeltilmis konsolide mali tablolarina gére net dagitilabilir kar rakami tzerinden bir hesaplama yaparak kar dagitim tablosu hazirlamistir.
Kar dagitimi Yonetim Kurulu onayindan gegmis ancak heniiz Genel Kurul onayindan gegmemistir.



MALI ORANLARIMIZ

2003 2002 2001
LIKIDITE DURUMUNU INCELEYEN ORANLAR :
A - CARI ORAN 1,88 1,32 1,82
Donen Varliklar / Kisa Vadeli Borglar
B - ASIT TEST ORANI 1,38 1,06 1,23
(Dénen Varliklar - Stoklar ) / Kisa Vadeli Borglar
C - STOKLAR / DONEN VARLIKLAR 0,27 0,20 0,32
Stoklar / Donen Varliklar
MALI BUNYE ORANLARI :
A - TOPLAM BORC / TOPLAM AKTIF ORANI 0,21 0,30 0,30
Toplam Borg / Toplam Aktif
B - OZ KAYNAK / TOPLAM AKTIF ORANI 0,79 0,70 0,70
Oz Kaynak / Toplam Aktif
C - DONEN VARLIKLARIN OZ SERMAYEYE ORANI 0,45 0,53 0,53
Dénen Varliklar / Oz Sermaye
D - PARANIN DONUS HIZI 2,52 2,63 2,79
Ciro / Donen Varliklar
KARLILIK ORANLARI :
A - AKTIF DEVIR HIZI 0,89 0,97 1,03
Net Satislar / Toplam Aktifler
B - KAR MARJI ORANI 0,20 0,20 0,04
Net D6nem Kari / Briit Satis Haslilati
C - CIRO KARLILIK ORANI (KARIN SATISLARA ORANI) 0,27 0,30 0,09
Briit Donem Kari / Briit Satis Hasllati
D - AKTIFLERIN VERIMLILIGI 0,24 0,29 0,09
Briit Donem Kari / Toplam Aktifler

KARIN DAGITIM ONERiSi VE SONUCLARI

2003 yili faaliyetleri sonucu elde edilen 15.892.824.000.000 TL. Karin SPK tebligleri ve ana mukavele hiikiimlerine
uygun sekilde dagitimi asadidaki gibi olmaktadir.

Mali Miikellefiyetler Karsihig 6.196.663.319.346
1. Yasal Yedek Akge 16.143.421.806
2. Yasal Yedek Akge 625.952.110.455
Statli Yedekleri 774.401.380.707
Olagandiistii Yedekler 1.660.142.663.121
Ortaklara Temetti 6.000.000.000.000
Idare Meclisi Uyelerine Temettii 232.320.414.212
Personele Temetti 387.200.690.353
Toplam 15.892.824.000.000

Vergi ve karsiliklardan sonra temettii olarak 6.000.000.000.000 TL (5.000 TL'lik bir hisseye briit , 4.167 TL
% 83,34, net 3.750 TL % 75,00) dagitilmasini ve dagitimin Haziran/2004 ayi icerisinde yapilmasini teklif ediyoruz

Sayin Ortaklarimiz;

Sirketimizin 2003 yil Faaliyet Raporunu ytiksek tetkiklerinize sunar, bu eserin yapiminda, isletiimesinde hizmet
gecen Ortak, Isci, Personel, Miiteahhit, Pazarlamaci, ilgisini ve heyecanini esirgemeyen herkese sevgi ve saygilarimizl:
tesekkiirlerimizi sunariz.

Saygilarimizla.
YONETIM KURULU




GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYi VE TICARETA.S.
31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT

DOLAR BAZLI INGiLIZCE BILANCO

DETAILED BALANCE SHEET ($) (AYRINTILI BILANGO) 31.12.2003 | 31.12.2002
I. CURRENT ASSETS (DONEN VARLIKLAR) 20.579.655] 17.097.372
A. Liquid Assets (Hazir Degerler) 2.184.950 5.040.596
1. Cash (Kasa) 2.619 970

2. Banks (Bankalar) 1.831.534 4.901.151

3. Other Liquid Assets (Diger Hazir Degerler) 350.797 138.475
B. Marketable Securities (Menkul Kiymetler) 1.819.691 0
1. Other Marketable Securities (Diger Menkul Kiymetler) 1.819.691 0
C. Trade Receivables (Kisa Vadeli Ticari Alacaklar) 6.861.683 5.122.174
1. Customers (Alcilar) 3.497.981 2.817.667

2. Notes Receivables (Alacak Senetleri) 3.713.960 2.745.379

3. Deposits and Guarantees Given (Verilen Depozito ve Teminatlar) 4,759 445
4. Rediscount on Notes Receivables (-) (Alacak Reeskontu) (139.730) (120.876)
5. Provisions for Doubtful Receivables (-) (Supheli Alacaklar Karsiligr) (215.287) (320.441)
D. Other Receivables (Diger Kisa Vadeli Alacaklar) 86.518 110.279
1. Due from Subsidiaries (Istiraklerden Alacaklar) 9.433 0

2. Due from Affiliates (Bagh Ortakliklardan Alacaklar) 33 22

3. Other Receivables (Kisa Vadeli Diger Alacaklar) 1.921.547 1.764.916
4. Provisions for Doubtful Receivables (-) (Stpheli Alacaklar Karsiligi) (1.844.494) (1.654.659)
E. Inventories (Stoklar) 5.502.892 3.357.867
1. Raw Material and Supplies (ilk Madde Malzeme) 2.738.439 2.213.901

2. Semi-finished Goods in Production (Yari Mamuller) 2.764.453 1.143.966
F. Other Current Assets (Diger Donen Varliklar) 4.123.920 3.466.455
II. LONG TERM ASSETS (DURAN VARLIKLAR) 37.657.465] 29.333.704
A. Trade Receivables (Uzun Vadeli Ticari Alacaklar) 377 338
1. Deposits and Guarantees Given (Verilen Depozito ve Teminatlar) 377 338

B. Financial Fixed Assets (Finansal Duran Varliklar) 17.563.908] 14.673.846
1. Subsidiaries (Istirakler) 3.672.378 2.551.771
2. Capital Commitments for Subsidiaries (-) (Istiraklere Sermaye Taahhiitleri) (213.629)
3. Provisions For Decrease Value in Subsidiaries (-) (IstiraklerDeger Dusukligi Karsihg) (1.756.541) (1.736.480)

4. Affiliates (Bagh Ortakliklar) 15.420.429 13.833.360
5. Provisions For Decrease Value in Affiliates (-) (Bagh Ortakliklar Deger Diisuklugi Karsiligr) (401.926) (360.560)

6. Other Financial Fixed Assets (Diger Finansal Duran Varliklar) 629.569 599.383
C. Tangible Fixed Assets (maddi Duran Varliklar) 19.952.463] 14.492.564
1. Land (Arazi ve Arsalar) 56.772 126.129

2. Land Improvements (Yeriistl ve Yeralti Diizenleri) 2.276.796 1.873.521

3. Buildings (Binalar) 16.760.919 11.765.722
4. Plant, Machinery and Equipment (Makine , Tesis ve Cihazlar) 27.617.557 22.190.134

5. Motor Vehicles (Tasit Arag ve Geregleri) 2.069.934 1.207.671

6. Furniture and Fixtures (Ddseme ve Demirbaglar) 5.273.637 3.696.149
7. Other Tangible Fixed Assets (Diger Maddi Duran Varliklar) 6.289 5.641
8. Accumulated Depreciation (-) (Birikmis Amortismanlar) (36.350.434) (27.805.436)
9. Construction in Progress (Yapilmakta Olan Yatirimlar) 2.121.197 1.340.940
10. Advances Given (Verilen Sparis Avanslar) 119.796 92.092
D. Intangible Fixed Assets (Maddi Olmayan Duran Varhlklar) 136.995 157.133
1. Rights (Haklar) 120.694 137.878
2. Other Intangible Fixed Assets (Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar) 16.300 19.254
E. Other Fixed Assets (Diger Duran Varhklar) 3.722 9.823
TOTAL ASSETS (AKTiF TOPLAMI) 58.237.120] 46.431.075




GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYi VE TICARETA.S.
31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT

DOLAR BAZLI INGiLIZCE BILANCO

DETAILED BALANCE SHEET ($) (AYRINTILI BILANGO) 31.12.2003 | 31.12.2002
I. SHORT TERM LIABILITIES (KISA VADELI BORGLAR) 10.930.100 12.984.720
A. Financial Liabilities (Finansal Borglar) 130.810 2.190.292
1. Bank Loans (Banka Kredileri) 130.810 2.190.292
B. Trade Payables (Ticari Borglar) 4.436.278 4.606.675
1. Suppliers (Saticilar) 4.392.784 4.601.154
2. Deposits and Guaranties Received (Alinan Depozito ve Teminatlar) 43.495 9.460
3. Rediscount on Notes Payable (-) (Borg Reeskontu) 0 (3.939)
C. Other Liabilities (Diger Kisa Vadeli Borglar) 1.885.052 1.044.158
1. Due to Shareholders (Ortaklara Borglar) 107.909 38.815
2. Due to Affiliates (Bagli Ortakliklara Borglar) 0 4.397
3. Due to Subsiadiaries (Istiraklere Borglar) 0 1
4. Tax, Fees and Other Which Will be Paid (Odenecek Veri Harg ve Diger Kesintiler) 1.593.059 897.589
5. Deferred and Installed Public Receivables (Ertelenen ve Takside Baglanan Devlet Alacaklari) 75.532 0
6. Other Short-Term Debts (Kisa Vadeli Diger Borglar) 108.551 103.357
D. Advance Received (Alinan Siparis Avanslari) 468.699 740.250
E. Provisions for Liabilities and Expenses (Borg ve Gider Karsiliklart) 4.009.259 4.403.345
1. Provisions for Income Taxes and Other Legal Liabilities on Profit (Vergi Karsiliklar) 4.001.791 4.346.992
2. Other Provisions for Debts and Expenses (Diger Borg ve Gider Karsiliklarr) 7.468 56.353
II. LONG TERM LIABILITIES (UZUN VADELI BORGLAR) 1.418.579 1.139.974
A. Provisions for Debts and Expenses (Borg ve Gider Karsiliklari) 1.418.579 1.139.974
1. Provisions for Termination Indemnities (Kidem Tazminati Karsiliklar) 1.418.579 1.139.974
III. SHAREHOLDERS EQUITY (OZSERMAYE) 45.888.441 | 32.306.381
A. Capital (Sermaye) 5.114.919 4.588.492
B. Recalculating Increase Value (Yeniden Degerleme Deger Artisi) 19.253.823 13.381.436
1. Increase Value in Long Term Assets (Duran Varliklardaki Deder Artisl) 17.913.971 12.511.762
2. Increase Value in Subsidiaries and Affiliaties (Istiraklerdeki ve Bagh Ortakliklardaki Deger Artisi) 808.531 358.487
3.Increase value in stock exchange (Borsada Olusan Deger Artisi) 531.321 511.187
C. Reserves (Yedekler) 11.304.998 5.366.011
1. Legal Reserves (Yasal Yedekler) 2.051.769 1.018.840
2. Statutory Reserves (Statl Yedekleri) 1.061.648 482.268
3. Special Reserves (Ozel Yedekler) 10.918 9.795
4. Extraordinary Reserves (Olaganisti Yedekler) 7.671.887 3.400.599
5.Cost Increase Fund (Maliyet Artis Fonu) 508.777 454.509
D. Net Period Profit (Net Donem Kar) 10.214.702 8.970.442
TOTAL LIABILITIES (PASIF TOPLAMI) 58.237.120 | 46.431.075
$ EXCHANGE AS OF 30.06.2003 1 $ = (30.06.2003 KURU 1$=) 1.407.647 TL
$ EXCHANGE AS OF 30.06.2002 1 $ = (30.06.2002 KURU 1$=) 1.569.143 TL




GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYi VE TICARETA.S.
31 ARALIK 2003 VE 2002 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT

DOLAR BAZLI INGILIZCE GELIR TABLOSU

DETAILED STATEMENT OF INCOME ($) (AYRINTILI GELIR TABLOSU) 31.12.2003 | 31.12.2002
A. Gross Sales (Briit Satislar) 51.948.869 44.985.176
1. Domestic Sales (Yurtici Satiglar) 45.194.956 37.000.783
2. Export Sales (Yurtdisi Satiglar) 6.707.595 7.929.326
3. Other Sales (Diger Satiglar) 46.318 55.066
B. Sales Deductions (-) (Satislardan Indirimler) (72.056) (13.006)
1. Sales Returns (-) (Satistan Iadeler) (72.056) (13.006)
C. Net Sales (Net Satislar) 51.876.814 44.972.170
D. Cost of Sales (-) (Satislarin Maliyeti) (32.845.908)] (27.795.729)
GROSS PROFIT (LOSS) (BRUT SATIS KARI/ZARARI) 19.030.905 17.176.442
E. Operating Expenses (-) (Faaliyet Giderleri) (4.767.050)] (4.897.795)
1. Marketing, Selling and Distribution Expenses (-) (Pazarlama , Satis ve Daditim Giderleri) (2.568.520) (3.407.881)
2. General Administration Expenses (-) (Genel Yonetim Giderleri) (2.198.530) (1.489.915)
OPERATING PROFIT (LOSS) (ESAS FAALIYET KARI/ZARARI) 14.263.855 12.278.646
F. Income and Profit From Other Operations (Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar) 2.337.994 2.151.388
1. Dividend Income From Subsidiaries (Istiraklerden Temettii Gelirleri) 319.057 152.854
2. Interest and Other Dividend Income (Faiz ve Dider Temetti Gelirleri) 400.790 1.271.209
3. Other Income and Profit (Faaliyetle Ilgili Diger Gelir ve Karlar) 1.618.147 727.326
G. Expenses and Losses From Other Operations (-) (Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar) (1.455.069)] (1.049.658)
H. Financial Expenses (-) (Finansman Giderleri) (255.743) (392.010)
1. Financial Expenses (Short Term) (-) (Kisa Vadeli Borglanma Giderleri) (255.743) (392.010)
OPERATING PROFIT (LOSS) (FAALIYET KARI/ZARARI) 14.891.037 12.988.367
I. Extraordinary Revenues and Profits (Olaganiistii Gelirler ve Karlar) 887.911 1.262.631
1. Provisions No More Applicable (Konusu Kalmayan Karsiliklar) 0 87.823
2. Previous Period Revenues and Profits (-) (Onceki Dénem Gelir ve Karlar) 407.113 756.955
3. Other Extraordinary Revenues and Profits (Diger Olaganiistii Gelirler ve Karlar) 480.798 417.853
J. Extraordinary Expenses and Losses (-) (Olaganiistii Giderler ve Zararlar) (1.562.456) (933.564)
1. Idle Capacity Expenses and Losses (-) (Galismayan Kisim Gider ve Zararlar) (874.535) (780.868)
2. Previous Period Expenses and Losses (-) (Onceki Dénem Gider ve Zararlari) (26.521) (23.730)
3. Other Extraordinary Expenses and Losses (-) (Diger Olaganustii Gider ve Zararlar) (661.400) (128.965)
PROFIT (LOSS) FOR THE PERIOD (DONEM KARI/ZARARI) 14.216.492 | 13.317.434
K. Provisions for Taxes Payable and Other Statutory Obligations (-) (Ode.Vergi ve Yasal Yiikiim.) (4.001.791)] (4.346.992)
NET PROFIT (LOSS) FOR THE PERIOD (NET DONEM KARI/ZARARI) 10.214.702 8.970.442
$ EXCHANGE AS OF 30.06.2003 1 $ = (30.06.2003 KURU 1$=) 1.407.647 TL
$ EXCHANGE AS OF 30.06.2002 1 $ = (30.06.2002 KURU 1$=) 1.569.143 TL



GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET
ANONIM SIRKETI
2003 YILI DENETCI RAPORU

Ortakhigin Unvani
Merkezi

Sermaye

Deger Artis Fonu

Faaliyet Konusu

Denetgcilerin Ad ve Soyadi, Gorev Siireleri,

ortak olup olmadiklari

Katilinan Yénetim Kurulu ve Yapilan
Denetleme Kurulu Toplantilari

Ortaklik hesaplari, defter ve belgeler
Uzerinde yapilan incelemelerin kapsami
hangi tarihlerde inceleme yapildidi ve
varilan sonuglar

T.Ticaret Kanunu 353. Maddesinin
1. Fikrasinin 3 nolu bendi geredince
ortaklik veznesinde yapilan sayimlar
ve sonuglari

T.Ticaret Kanunu 353. Madde 1. Fikra
4 nolu bendi geregince yapilan sayimlar
ve sonuglari

Intikal eden sikayetler, yolsuzluklar ve
bunlar hakkinda yapilan islem

: Goltas Goller Bolgesi Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.
: Isparta

: 7.200.000.000.000.-TL.

1 25.216.547.490.516.-TL.

: Cimento Iimalati ve Ticareti

: Emin Kaya Dilmen, Omer Civril 31.03.2002 tarihinde

olagan genel kurulda Ug yil igin secilmis olup , sirket
personeli degildirler.

: Yonetim Kurulu toplantilarina bir denetgi ile istirak

edilmis, ayrica Denetleme Kurulu kendi arasinda
(16) toplanti yapmistir.

: 14.01.2003, 13.02.2003, 28.02.2003, 12.03.2003,

14.04.2003, 05.05.2003, 30.05.2003, 20.06.2003,
16.07.2003, 13.08.2003, 08.09.2003, 30.09.2003,
24.10.2003, 24.11.2003, 08.12.2003, 30.12.2003
glnlerinde basta kasa olmak (izere defterler kontrol
edilmig, T. Ticaret Kanununa ve Mali Kanunlara
uygunlugu gorilmistdr.

: Yukarida gosterildigi tarihlerde (16) defa sirket

veznesi teftis edilmis ve tamam oldugu
gorulmustir.

: Yukarida gosterildigi gibi bazi aylarda iki defa

olmak Uzere (16) defa sirketin defterleri incelenmis,
rehin ve teminat mektuplari ile sirketin veznesine
hifz olunmak (izere emanet olarak birakilan her
nevi kiymetli evragin bulunmadigi ve durumun
kayitlara uygun oldugu gorilmustir.

: Dénem iginde Denetleme Kuruluna herhangi bir

sikayet ve yolsuzluk ihbari yapiimamistir.

Goltas Goller Bolgesi Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.'nin 01.01.2003 - 31.12.2003 dénemi hesap
islemlerini T. Ticaret Kanunu, Ortakligin Esas Sozlesmesi ve diger mevzuat ile genel kabul gérmiis
muhasebe ilke ve standatlarina gére incelemis bulunmaktayiz.

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Mali Tablo ve Raporlara iligkin ilke ve kurallar hakkindaki tebliginin
5. Maddesine gore sirkete alinan personelin 31.12.2003 tarihine kadar olan kidem tazminati olarak

1.996.858.771.357.-TL ayrilmistir.

Gorlisiimiize gore, icerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2003 tarihi itibariyle diizenlenmis Bilango
sirketin anilan tarihteki mali durumunu, 01.01.2003 - 31.12.2003 dénemine ait gelir tablosu, anilan
doneme ait faaliyet sonuclarini gercege uygun ve dogru olarak yansitmakta, karin dagitim 6nerisi
yasalara ve ortaklar esas stzlesmesine uygun bulunmaktadir. Bilangonun ve gelir tablosunun
onaylanmasini ve Yénetim Kurulu'nun aklanmasini oylariniza arz ederiz.

DENETLEME KURULU

Omer CIVRIL

Emin Kaya DILMEN



GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2003 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Goltas Goller Bolgesi Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin (Sirket) 31 Aralik 2003
tarihi itibariyle diizenlenmis bilangosunu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait gelir
tablosunu incelemis bulunuyoruz. Incelememiz, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan
yayimlanan genel kabul gérmis denetim ilke, esas ve standartlarina uygun olarak yapilmis ve
dolayisiyla hesap ve iglemlerle ilgili olarak muhasebe kayitlarinin kontroll ile gerekli
gordigimiz diger denetim yontem ve tekniklerini icermistir.

Gorlusiumiize gore; sdzkonusu mali tablolar Goltas Goller Bolgesi Cimento Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi'nin 31 Aralik 2003 tarihindeki gercek mali durumunu ve bu tarihte sona eren
hesap dénemine ait gercek faaliyet sonucunu, SPK tarafindan yayimlanan ve bir dnceki hesap
doénemi ile tutarl bir sekilde uygulanan SPK'nin Seri: XI, No: 1 sayili Tebligi'nde belirlenmis
muhasebe ilkelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Gorlslimizi etkilememekle birlikte asadidaki hususa dikkat ¢ekilmesi uygun gorilmistir:

- SPK, Seri: XI No: 20 sayil “Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Dizeltiimesine
Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”i ve Seri XI No 21 sayili “Sermaye Piyasasinda
Konsolide Mali Tablolara iliskin Usul ve Esaslar Hakinda Teblig”i 1 Ocak 2003 tarihinden
sonra sona eren ilk yillik mali tablolardan gecerli olmak tzere yayimlamis bulunmaktadir.
SPK, Seri: XI No: 20 ve Seri XI No: 21 sayili tebli hiikiimlerine gére mali tablolarini
diizenleyen sirketlerin ayrica Seri: XI No: 1 sayilh teblie gbre de mali tablolarini
hazirlamasini ve yayinlamasini éngérmektedir. Bu nedenle, ekli mali tablolar kamuya
aciklanmak (izere Sirket tarafindan Seri: XI No:1 sayil teblije uygun olarak hazirlanmis
ve bagimsiz denetime tabi tutulmustur. Ilisikteki mali tablolarin yanisira Sirket'in 31 Aralik
2003 tarihi itibariyle SPK’'nin Seri: XI No: 20 ve Seri XI No: 21 sayili tebligleri uyarinca
enflasyona gore diizeltiimis konsolide mali tablolari da bagimsiz denetimden gegirilmis
olarak ayrica yayimlanmustir.

Istanbul, 5 Mayis 2004

DENGE SERBEST MUHASEBE VE
MUSAVIRLIK HIZMETLER A.S.

MAZARS Uyesi

Moris Moreno
Sorumlu Ortak Basdenetgci



GOLTAS GOLLER BOLGEST SANAYI VE TICARET ANONIiM SIRKETi
31 ARALIK 2003 HESAP DONEMINE AiT

ENFLASYONA GORE DUZELTILMIS

KONSOLIDE MALI TABLOLARA iLISKIN
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Goltas Goller Bolgesi Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin (Sirket), 31 Aralik 2003
tarihi itibariyle enflasyona gére diizeltilmis konsolide bilancosunu ve bu tarihte sona eren
hesap donemine ait enflasyona goére dizeltiimis konsolide gelir tablosunu incelemis
bulunmaktayiz. S6z konusu konsolide mali tablolar, Tirk Lirasi'nin 31 Aralik 2003
tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmistir. Incelememiz, Sermaye Piyasasi Kurulu
(SPK) tarafindan yayimlanan genel kabul gérmis denetim ilke, esas ve standartlarina
uygun olarak yapilmis ve dolayisiyla hesap ve islemlerle ilgili olarak muhasebe kayitlarinin
kontrolii ile gerekli gordiigiimiiz diger denetim yontem ve tekniklerini icermistir.

Sirket'in bagh ortakligi olan ve tam konsolidasyon yontemi ile ilisikteki konsolide mali
tablolara dahil edilen Géltas Enerji ve Sanayi Ticaret A.S. (Goltas Enerji) ile Turkiye
Elektrik Uretim — iletim A.S. (TEAS) arasinda 14 Nisan 2000 tarihinde Goltas Enerji'nin
Urettigi elektrik enerjisinin dagitimina iliskin bir s6zlesme imzalanmistir. Bu sdzlesmeye
gore Goltas Eneriji Urettidi enerjide ortaya cikacak Uretim fazlasina ait bedelleri 30 Haziran
ve 31 Aralik tarihleri itibariyle belirleyerek otoprodiiktor tarifesinden TEAS’a satacaktir.
Buna karsin Goltas Enerji ile TEAS arasindaki uyusmazlik sonucu 31 Aralik 2003 tarihi
itibariyle s6z konusu Uretim fazlasi TEAS'a faturalanamamis, bu Uretim fazlasina iligkin
olusan maliyet tutari olan 3.123.201.000.000 TL ilisikteki konsolide mali tablolarda stoklar
hesabina kaydedilmistir. S6z konusu faturalamanin gergeklesip gerceklesmeyecegi,
gerceklesecek ise hangi fiyat baz alinarak gerceklesecedi rapor tarihi itibariyle belirsizdir.

Gorusumiize gore, sdz konusu enflasyona gore dizeltiimis konsolide mali tablolar, ikinci
paragrafta belirtilen hususun muhtemel etkileri haricinde, Gdltas Gdller Bolgesi Cimento
Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2003 tarihindeki gercek mali durumunu ve
bu tarihte sona eren hesap ddnemine ait gercek faaliyet sonucunu, SPK tarafindan
yayimlanan ve bir 6nceki hesap dénemi ile tutarl bir sekilde uygulanan Seri: XI, No: 20
sayilll “Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Duzeltiimesine iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Teblig”, Seri: XI, No: 21 sayill “Sermaye Piyasasindaki Konsolide Mali
Tablolara ve Istiraklerin Muhasebelestiriimesine liskin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebli§” ve
Seri: XI, No: 1 sayili “Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara Iliskin ilke ve Kurallar
Hakkinda Teblig”de belirlenmis muhasebe ilkelerine uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.



Gorisiimiizi etkilememekle birlikte asadidaki hususlara dikkat gekilmesi uygun gorilmustir:

- SPK, Seri: XI, No: 20 sayili “Yiksek Enflasyon Doénemlerinde Mali Tablolarin
Diizeltimesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebli§”i ve Seri: XI, No: 21 sayili
“Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig§"i
1 Ocak 2003 tarihinden sonra sona eren ilk yillik mali tablolardan gecerli olmak lzere
yayimlamis bulunmaktadir. SPK, Seri: XI, No: 20 ve Seri: XI, No: 21 sayili teblig
hikimlerine gbre mali tablolarini duzenleyen sirketlerin ayrica Seri: XI, No: 1 sayil
teblige gore de mali tablolarini hazirlamasini ve yayinlamasini 6ngdrmektedir. Bu
nedenle, Goltas Goller Bolgesi Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin 31 Aralik
2003 tarihi itibariyle SPK'nin Seri: XI, No: 1 sayih Tebligi'nde belirlenmis muhasebe
ilkelerine uygun olarak diizenlenmis mali tablolari ayrica yayimlanmistir.

- Goltas Goller Bolgesi Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi mali tablolarini ilk defa
31 Aralik 2003 tarihi itibariyle Seri: XI, No: 20 ve Seri: XI, No: 21 sayilli tebligler
kapsaminda hazirladigindan, ilisikteki mali tablolar ve mali tablo dipnotlari bir onceki
hesap dénemi ile karsilastirimali olarak sunulmamustir.

Istanbul, 5 Mayis 2004

DENGE SERBEST MUHASEBE VE
MUSAVIRLIK HIZMETLERI A.S.
MAZARS Uyesi

Moris Moreno, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetgci



TARIHCE

1969 Yilinda Tirkiye'de 600.000 ton/yil kapasiteli
ilk 6zel sektér cimento fabrikasi olarak GOLTAS
Isparta, Burdur, Antalya ve kismen Denizli
yorelerinde pazarlama yapma esasina dayanarak
kurulmustur,

Genis bir yer secimi etlidii sonunda, Isparta-
Istanbul kara yolu iizerinde, simdiki yeri secilerek
faaliyete gecilmistir. Fabrikamiz 1000 dekar diiz,
2000 dekar yamag araziye sahiptir. 1969'da 60
milyon sermaye ve 2.000 ortak istiraki ile
kurulmustur.

Yatinmimiz % 60 yatirim indirimi ve 30 Milyon
glimriik taksitlendirmeli tesvik belgesine haizdi. Ilk
maliyet hesabi 120 Milyon TL idi. %50 dis; %50 6z
sermaye kaynadi ile yapimina gegcildi.

1971 yili baginda, 1970 yilinin getirdigi devalliasyon
farklari ile fiyat artislarindan yatinmin 160 Milyona
cikacadi anlasiimis; gene 6z sermaye kredi orani
%>50 olsun diye sermaye 60 Milyondan 80 Milyona
tezyid edilmistir. 12 Nisan 1973'de fabrika
calismaya baslamistir. Kredi kaynaklar (orta vadeli)
bu arada 6demesiz dordiinci yilini doldurdudu igin
finans dengesi temini yine 40 Milyon TL'lik sermaye
artisi ile karsilanmistir. Ciroya gore karllik %11,
dagitilan temettli % 6'dir.Sirketimiz 1973'G takip
eden yillarda Uretimine rant vermeye baslamistir. O
zaman sermayeye gore vadettigimiz ve
bekledigimiz temettl orani, bankalarin tasarruf
mevduatina verdigi %7 temettiiden, en az % 7
fazla tavan olarak da % 20 olmasi idi. Bu nispetler
istikrarli bir dénemin hesaplarina dayaniyordu ve
cazipti. Bu sebepten ortak adedimiz isletmeye
gectigimizde 2905 iken, o sene yapilan tezyidle
3400 adede gikti. Hisse senetlerinin apel tahsillerini
fevkalade elastiki tuttuk ki, tasarruf sahibi zaman
icinde artirdigini buraya yatirabilsin. Bdylece
sermayenin tahsili 1974 yili sonuna kadar stirdd.
Ciroya gore karllik %6, dagditilan temetti %7'dir.
1976'da ayni durum devam etti. Ciroya gore
karlihk %8, daditilan temettli %10'dur.

1977'de elektrik ve fuel-oil sikintisi bagladi. Uretim
%40 diisti. Ciroya gore karliik %15, dagrtilan
temettl %16'dir.

1978'de elektrik sikintisi devam etti. Urettigimiz
klinkerleri 6§titemedigimiz icin BASTAS ve ANKARA
CIMENTO Fabrikalarina sattik. Ciroya gére karlilik
%15, daditilan temettl %21'dir.

1979 yilinda elektrik ve fuel-oil sikintisi had
safhada oldu. Bu yil 4.5 ay Uretim yapamadan
durduk. Bu maliyeti artirici unsura ragmen gimento
maliyetinin altinda satiimaya devam etti, fiyat
alinamadi. Ciroya gore karlilik %4, daditilan
temettl %8'dir.

1980 yilinda elektrik ve fuel-oil temini diizene
girmis ve hikimetge verilen makul bir fiyatla,

karllik %16 olmus ve sermayeye gore % 50 net
kar verilmistir.

1981 yilinda cimento talebi hareketini kaybetmis,
durgunluga girmistir. I¢ piyasaya 450.000 ton, dis
piyasaya 46.000 ton satis yapildi ve 2.5 Milyon
Dolar gelir elde edildi. Elektrik ve fuel-oil temini
sikintisi yaninda fiyatlarda blylk artislar baslad.
Ciroya gore karliik %6, daditilan temettli %35'tir.
1982 yilinda ig piyasa fazlasi 100.000 ton
¢gimentoyu Irak, Libya, Cezayir ve Kibris'a ihrag
edip, 7.7 Milyon Dolar doviz sagladik. Bu satislar ic
piyasaya gore karl idi. Bu sebepten %84 kar
dagittik. Ciroya gore karlilik %7'dir.

SIRKETIN GELISMESI
(YATIRIMLAR)

1983'de kdmiir yatinmina gectik. Fuel-oil yerine
koémir kullanacak tesisi kurduk. Yatirimin
finansmani igin ikisi bedelli, ikisi bedelsiz olmak
Uzere beher hisse senedine dort hisse senedi
vererek sermayemizi 600 Milyona c¢ikardik. 300
Milyon da banka kredisi alarak tesisi ihale edip,
1984 sezonunun sonunda devreye aldik. Bu yil da
elektrik enerjisine kisitlamalar devam etti.
Ihracatimiz 27.000 ton, yekiin bedeli 946.000 Dolar
idi. Ciroya gore karllik %2, dagitilan temettii %
34'dr.

1984'de nakdi olarak artirilan sermayenin 240
Milyon TL'si tamamen tahsil edilmistir. Sene
sonunda kémiir degirmeni kullanilan yakiti %100
kémiire cevirmistir. Bu durum fuel-oil'e gére blyik
ekonomi getirmistir. Yil boyunca ig piyasa
durgunlugu devam etmistir. Kémdir yatirnmimiz ig ve
dis toplam 7 Milyon DM'a mal olmustur (1983'de 1
DM-98 TL.). Ciroya gore karllik % 8, dagrtilan
temettii % 80'dir. Thracatimiz 36.000 ton ve yekiin
bedel 1.087.000 Dolar idi.

1985'de kdmiir tesisinin randimani yaninda
gimentoya verilen yil basindaki 13.640.-TL/ton'luk
fiyatla, yil sonundaki 18.400.-TL/ton'luk fiyata gore
yillik artis %36.7 nispetinde olmus, buna mukabil
enflasyon ortalamasi % 45'i bulmustur.

Fakat yil basinda kar marji olusu 1985 yili maliyet
artisinin menfi etkisini karsiladi.

Boylece karlilik %28, dagitilan temettii %100 oldu.
Ihracatimiz 21.000 ton, toplam bedel 630.000
Dolar idi. 1985'de komiir fiyatlarindaki artis %166,
elektrikteki artis %100 olmustur. Buna ragmen
kdmdr enerijisi ekonomisi, fuel-oil enerjisi
maliyetine gore %50 ucuzlamistir. 1985'de 70
ton/saat kapasiteli bir cimento dedirmeni
alinmasina gecilmis dis 6demesi 5 Milyon DM (1
DM =190 TL)'dir.

Kapasite artinmi calismalarina da gegilmistir.



1986'da ig piyasa bitlin tretimimizi kullandi. Dis
satis olmadi. (700.000 ton ig satis) Ciroya gore
karllik %27, daditilan temettii % 200'diir.1985'te
baslayan cimento dedirmeni 1986'da devreye
alindi. Buna (1985 ve 1986'da) i ve dis 8 Milyon
DM harcama yapildi. Bu yatirimin bedeli oto
finansmanla karsilandi.

Kapasite artirimi galismalarimizin birinci bélima
neticelendi. 1.700 ton/saat klinker Gretimini 2.000-
2.200 ton/saat klinkere ¢ikaracak olan proje ihale
oldu. Bu projeye 3 Milyon DM dis yatirm (1 DM =
300 TL) oto finansmanla yapildi. ic yatinm devam
ediyor.

Cimento tiketimi kalkinma ile orantili olarak
artacaktir. Oniimiizdeki yildan itibaren bélgemizde
bir gimento agi§i meydana gelecektir. Bunun igin 10
senelik bir projeksiyonda dretimimizin 1.5 Milyon
ton/yila cikariimasi 6n goérilmektedir. (Bu da yillik
%7'lik bir artisa tekabil eder.) Bunun temini igin ilk
anda 600.000 ton/yil yeni bir hatta veya 6n
kalsinasyonlu tadilata ihtiyacimiz vardir. Bunu
gerceklestirme galigmalari, finansman planlari
devam etmekte olup, mevcut tesvik ve ithal
imkanlarindan istifade yollari aranmaktadir.

1987 yili gimento Uretimimiz 792.000 ton, ciromuz
26.976.434.953.-TL'dir. Ciroya gore karlilik %25,
dagitilacak temettii %200'diir.1987 yilinda talep
artisi devam etmistir. (%10) Reorganizasyon
yatirimlari ithaline 1.4 Milyon DM'lik dis yatinm
harcamasi olmustur. (1 DM=450 TL.) 1.700
ton/giin klinker kapasite artigi hattina (Bonn Hatti)
6.2 Milyon DM transfer yatirimi oldu. Yeni hattin ilk
kesif olarak 15 Milyon DM'l dis yatirim,15 Milyon
DM'lik kismi ise i¢ yatinnm olacaktir. Yatirim
tesviklerinden istifade edilerek elde edilecek fon ve
0z kaynak + sermaye tezyidi ile 1989 sonunda
proje gergeklestiriimis olacaktir.

1988 yilinda gimento lretimimiz 907.000 ton,
ciromuz 48.462.000.000 TL'dir. Ciroya gére
karlligimiz %21 olup, daditilacak temetti orani
%500'diir. 1988 yili talep artisi %15'dir. Tevsi
yatirimi (Bonn Hatti) ithaline 6.624 Milyon DM,
Reorganizasyon yatirrmina 1 Milyon DM, Tras
kurutma tesisine 2 Milyon DM olmak Uzere 9.624
Milyon DM'lik bir yatinm harcamasi yapmis
bulunuyoruz. (1 DM = 980 TL) 1989 senesi icinde
montaj + insaat + dis ve i¢ mibayalarimizin 10
Milyar TL arasinda olacadini tahmin ediyoruz.
Bunun yatinm planlamasi yapilmaktadir. Finans
kaynaklarimiza gére ingaat ve montaj programlari
hazirlanacaktir. Yatinm enflasyon dolayisiyla Tiirk
parasi olarak artmaktadir. Yatirnmi 6z
kaynaklarimizla yapmak kararindayiz.

Zira yatinim kredileri halen pahalilifini muhafaza
ediyor. Bu duruma gdre 1990 yili sonlarinda
faaliyete gegcmeyi planlamis oluyoruz.

1989 yili gimento Uretimimiz 797.950 ton, ciromuz
68.007.769.000.-TL'dir. Ciroya gore karlihgimiz %20

olup, dagitilacak temettii orani % 55.59'dur. (Bu
sene 7 misli tezyidimiz oldu. Yeni hisse senetlerine
gore temettli % 55.59 - Eskiye gore %387.03'e
tekabdl eder.)

1989'da 1988 yilina nazaran 109 bin ton noksan
satigimiz olmustur. Bu, %10'luk bir azaligl ifade
eder. Denizli Cimento Fabrikasinin devreye
girmesiyle 150 bin Tonluk Denizli piyasasi pazar
payimizi ve Adana, Cimsa ve Afyon'la Eskisehir
Fabrikalarinin da 50 bin Ton artigla Antalya
piyasasina girmis olduklarini kabul edersek, 100 bin
Tonluk bir reel artig s6z konusu olmaktadir ki, bu
miktar genelde bdlgemizde %10 oraninda bir talep
artisinin mevcudiyetini ifade etmektedir.

Ikinci tiretim hatti (Bonn Hatti)'nin proje insaat ve
montaj calismalari devam etmektedir. Projenin
disaridan temin edilen (KHD firmasi) kismi
tamamlanmis olup, icerden temin edilen kismi
(Prokon Muhendislik)'nin da %80'ni bitmistir.
Almanya'dan getirdigimiz fabrikanin montaja
hazirlama iglemlerinin % 70'i neticelendirilmistir.
Ingaatlar % 80 bitmistir.

Bu yatinmlarimizi 1989 icinde 1.154.300 DM dig
harcama (1 DM =1.364 TL.), 6.743.742.840 TL'lik
ic harcama yapilmistir.

Bdylece Bonn Hatti'na su ana kadar 15 Milyon DM
dis, 8 Milyon DM ig yatinm yapilmistir. Toplam kegif
30- 35 Milyon DM'dir.

1990 yili gimento Uretimimiz 812.798 ton, ciromuz
127.916.688.059 TL'dir. Ciroya gore karlihgimiz
%20.58 olup, dagrtilabilecek temettii orani
%122.42'dir. 1990 yilinda, 1989 yilina nazaran
gimento satislarimizda %1.41 artis olmustur.

1990 yilinda bélgemizde Denizli, Afyon, Bati
Anadolu, Cimentas ve Adana Cimento
Fabrikalarinin 1989 yilina nazaran 80.000 ton daha
ilave satisi yaptigi hesaplanmistir. Bu da bdlgedeki
artisin (1989'a gore) %10 civarinda oldugu hesap
edilmistir. Uzak noktalardan gelen bu satiglar
20.000 TL/ton nakliye stibvansiyonu ile yapilmigtir.
Kar marijlari bu seviyeye indigi veya kendi bélge
satislar kafi geldigi an bu duracaktir.

Boylece GOLTAS 200.000-300.000 ton daha fazla
mal satabilecektir tahminindeyiz. Bu tahmin Bonn
Hattinin kurulusunu dogrulamaktadir. 1991 Yil
gimento Uretimimiz 749.002 ton, ciromuz
170.585.123.191 TL'dir.

1991 yilinda 1990 yilina nazaran ¢imento
satislarimizda 59.197 ton (%7.3) bir dists
olmustur. Tras kurutma hattimizin kapasitesi 100
ton/saat (tek firin) olarak yiikseltilmistir. Ikinci
Uretim hatti (Bonn Hatti) na 1991 yilinda 4.350.000
DM dis harcama (1 DM = 3.100 TL.), 22 Milyar
TL'lik (7.1 Milyon DM) i¢ harcama yapilmis olup,
tesisin isletmeye alinir hale geldigi 1991 yili sonuna
kadar yapilan yatinm toplam 22.4 Milyon DM dis,
24.6 Milyon DM ig olmak lzere cem'an 47 Milyon
DM'dir. 1992'de Bonn Hattinin istihsalinin ihracat



arastirmasi (ig tliketimin gereken artisi
gostermemesi dolayisiyla) yapilmaktadir.

Ciroya gore karliligimiz %16.05 olup, daditabilecek
temettl orani %200'ddr.

1992 yili gimento satisimiz 900.283 ton, ciromuz
372.947.019.993 TLdir.

Ciroya gore karliligimiz %21,76 olup dagitabilecek
temettl orani (yil icinde ortaklarimiza verilen 3
bedelsiz hisse senetlerine de dahil olmak (zere)
%100'dr.

1992 yilinda 1991 yilina nazaran ¢imento
satislarimizda 150.000 ton (% 20) bir artis
olmustur. Ayrica Arslan Cimento'ya 54.000 ton,
Eskisehir Cimento'ya 15.000 ton ve Bolu
Gimento'ya 37.000 ton olmak Uzere toplam
106.000 ton klinker satmig bulunuyoruz.

ikinci tiretim hattimiza (Bonn Hattr) 1992 yilinda 21
Milyar TL'lik (4 Milyon DM) dis harcama, 14 Milyar
TL'lik (2.6 Milyon DM) yerli harcama yapilmis ve
tesis bitlin Uniteleriyle 27.06.1992 tarihinde
isletmeye alinmistir. Boylece Bonn Hatti igin yapilan
yatirim toplam 26.4 Milyon DM dis, 27.2 Milyon DM
ic olmak lizere cem'an 53.6 Milyon DM veya 35
Milyon US Dolar'dir. Yil icinde dagittigimiz bedelsiz
hisse senetlerini nazara almazsak, eski hisse
senetlerine dagitilacak kar orani %407.4
olmaktadir.

1993 yil icinde 740.113 ton torbal, 333.997 ton
dokme olmak tizere 1.074.110 ton gimento, 77.355
ton klinker ve 52.231 m3 hazir beton satiglarimiz
olmustur. Ciromuz 687.507.126.251 TL.'dir. Ciroya
gore karhligimiz %43.66 olup daditabilecek temettii
orani %410.24'tlr. 1993 yilinda 1992 yilina nazaran
¢imento satislarimizda 173.872 ton (%20) bir artis
saglanmistir. Ayrica Afyon Cimentoya 54.324 ton
klinker satmis bulunuyoruz. 1993 yilindaki
ihracatimiz gimento olarak 3.051 ton, klinker olarak
da 23.031 tondu. 1993 yilinda yatinmlarimiz igin
fiilen yaptigimiz harcama tutar dis 6demeler igin
9.100.000.-DM, ig 6demeler icin 4.661.000.-DM
olmak lzere toplam 13.761.000.-DM olmustur (1
DM=7.791 TL.)

1994 yili icinde 870.862 ton gimento 150.981 ton
klinker ve 70.412 m3 hazir beton satisi
gergeklestirilmistir. Bu ¢cimentonun 852.916 tonu
dahili piyasaya verilmis 17.946 tonu da ihrag
edilmistir. 74.964 ton klinker Bati Anadolu Cimento
Sanayi A.S.'ye satilimis ve 76.017 ton klinker de
cesitli Ulkelere ihrag edilmistir.

Ciromuz 1,196 Trilyon TL olup karlligimiz ciroya
gore %35.42'dir.

Daditilabilecek temettii orani 176.400.000.000.-TL
sermaye icin %70 (Artinmdan dnceki sermaye olan
16.800.000.000 igin %735'dir).

Bitmis 15.000.000 DM yatinm harcamasi ve
4.662.000 DM 1V. cimento dedirmenin ithalat
gergeklestirilerek yatirim harcamalari 1994 yilinda
19.662.000 DM olmustur. (1 DM 01/01/1994

tarihinde 9.949,98 TL, 31/12/1994 tarihinde
24.806 TL.)

Sirketimizin Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda
islem gormesi icin SPK ve diger kurumlardan
gerekli izinler 1994 yili icinde alinmig olup
33.600.000.000 TL tutarindaki nominal degerli
hisse senetlerimizin tamami 7.5 kat bedelle satiimig
ve 06 Mart 1995 tarihinden itibaren IMKB'de islem
gormektedir.

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 1.12.1994 tarih ve
1227 sayili izni ile Kayitl Sermaye sistemine
gegilmistir.

1995 yilinda sirketimiz 1.114.000 ton klinker
Uretmigtir. Yine 1995 yilinda 1.111.066 ton ¢imento
yurt iginde, 23.225 ton gimento yurt disinda olmak
Uzere toplam 1.134.291 ton gimento satilmistir.
Bunun yaninda 10.352 ton klinker yurt igine,
104.482 ton klinker yurt disina olmak lizere toplam
114.482 ton klinker satilmistir. Béylece toplam
satisimiz 1.248.772 ton ¢imento ve klinkere
ulagmistir. Ayrica 111.318 m3 hazir beton satigi
yapilmustir.

Ciromuz 2,370 Trilyon TL olup vergi 6ncesi
karlihgimiz ciroya gore %29.27'dir. Halka arz
ettigimiz 33,600 Milyar TL tutarindaki hisse
senetlerimizin tamami 7.5 kat bedelle 252 Milyar
TL'ye satilmig olup 6 Mart 1995 tarihinden itibaren
IMKB'de islem gérmektedir. (06/03/1995 tarihinde
1 DM: 28.185 TL, 1 $: 41.371 TL., 6.091.223 $'lik
bedele karsilik gelmektedir.)

1995 yili igerisinde toplam yatirnnm harcamalarimiz
4.223.887 DM dis ve 6.575.914 DM i¢ olmak lizere
toplam 10.799.801 DM olmustur. (1 DM
01/01/1995 tarihinde 24.806 TL, 1 DM 30/06/1995
tarihinde 31.661 TL, 31/12/1995 tarihinde 41.527
TL'dir.)

1996 yilinda 1.168.855 ton klinker Uretmis
bulunuyoruz. Cari yilda 1.356.834 ton gimento yurt
icinde satiimis ve 87.650 ton klinker de Ortadogu
Ulkelerine ihrag edilmistir. Bolgesel talebi
karsilamak icin Ankara Bastas Cimento
Fabrikasindan 23.004 ton klinker satin alinmistir.
Ciromuz 4.630 Trilyon TL olup vergi dncesi
karlihgimiz ciroya gore % 31,32'dir.

1996 yili igerisinde toplam yatinm harcamalarimiz
172,1 Milyar TL (2.630.260 DM +240.000 $) dis
yatirim ve 466,9 Milyar TL de ig yatinrm harcamalari
olmak Gzere toplam 639 Milyar TL (11.296.291
DM) olmustur. Bu yatirrmlar 1997'de de devam
edecek olan satig, verimlilik ve kapasite artirici
karakterdedir.

Ayrica; Isparta hazir beton tesisinde 100.594 m3,
Antalya hazir beton tesisinde 135.567 m3, Dinar
hazir beton tesisinde 33.953 m3 ve Alanya hazir
beton tesisinde 11.137 m3 olmak (izere toplam
281.250 m3 hazir beton Uretilmis ve satiimistir.

(1 DM 1/1/1996 tarihinde 41.524 TL, 30/06/1996
tarihinde 53.383 TL ve 31/12/1996 tarihinde



69.073 TL' dir.)

1997 yili klinker Gretimimiz 1.264.030 ton olarak
gerceklesmis bu lretimin 75.670 tonu Uzakdogu
llkelerine ihrag edilmis, 13.057 tonu da ic piyasaya
verilmistir. Tamami yurt iginde olmak lizere
1.133.798 ton ¢imento satisi gergeklegtirilmistir.
Ihracat gelirimiz 2.345.770 US $'dir.

Ciromuz 9.377 Trilyon TL olup vergi 6ncesi
karlihgimiz ciroya gore % 38.14't(r.

Ayrica, Isparta hazir beton tesisinde 106.886 m3,
Antalya hazir beton tesisinde 238.166 m3, Alanya
hazir beton tesisinde 77.097 m3, Dinar hazir beton
tesisinde 39.745 m3 olmak Uzere toplam 461.566
m3 beton Uretilmis ve satilmstir.

1997 yili igerisinde toplam yatinm harcamalarimiz
1.382 Trilyon TL (15.946.742 DM) dis yatirim ve
1.250 Trilyon TL de i¢ yatinm harcamalari olmak
lizere TOPLAM 2.632 Trilyon TL (30.666.665 DM)
olmustur.

(1 DM 01.01.1997 tarihinde 69.073 TL. 30.06.1997
tarihinde 86.684 TL. ve 31.12.1997 tarihinde
114.300 TL.'dir)

Cari yilda sermayemiz 254.1 Milyar TL'den 254.1
Milyar TL.'si YDDA fonundan bedelsiz, 91.8 Milyar
TL. rGichan hakki kisitlanarak bedelli olmak lizere
toplam 600 Milyar TL." sine yiikseltilmigtir. Ikinci
halka arz tutari olan 91.8 Milyar TL. 27.5 kat
bedelle 2.524 Trilyon TL.'sina (15.482.763 $)
tamami yurt disina satilmig, 19.08.1997 tarihinden
itibaren de IMKB'de islem gérmeye baglamistir.
1998 yilinda klinker Gretimimiz 1.234.067 ton
olarak gergeklesmistir. Bu Gretimin 18.200 tonu
Ortadodu Ulkelerine ihrag edilmis, 126.103 tonu da
i¢ piyasaya verilmistir. Tamami yurt iginde olmak
Uzere 1.277.800 ton ¢imento satisi
gerceklestirilmistir. Ihracat gelirimiz 557.650 US
$'dir.

Ciromuz 15.034 Trilyon TL. olup vergi 6ncesi
karlihgimiz ciroya gore % 28.68'dir.

Ayrica, Isparta hazir beton tesisinde 103.658 m3,
Antalya hazir beton tesisinde 227.359 m3, Alanya
hazir beton tesisinde 81.138 m3 olmak Uzere
toplam 412.155 m3 beton Uretilmis ve satiimistir.
1998 yili igerisinde toplam dig yatirm
harcamalarimiz 361 milyar TL (2.302.000 DM) ve
1.816 Trilyon TL de i¢ yatinm harcamasi olmak
Uzere TOPLAM 2.177 Trilyon TL. (14.690.921 DM)
olmustur.

(1 DM 01.01.1998 tarihinde 114.300 TL,
30.06.1998 tarihinde 146.600 TL ve 31.12.1998
tarihinde 87.230 TL'dir)

Cari yilda sermayemiz 600 milyar TL'den 2.4 Trilyon
TL'si YDDA fonundan bedelsiz, 600 milyar TL.
bedelli olmak Uzere 3.6 Trilyon TL'sine
yukseltilmistir.

1999 yilinda klinker Gretimimiz 1.109.358 ton
olarak gergeklesmistir. Bu Uretimin 1.007.062 tonu
yurt icine, 46.860 tonu yurt disina satilan

¢gimentoda kullaniimistir. 178.850 ton yurt iginde
klinker satilmis, yil sonunda 167.838 ton klinker
stoklara devretmistir. Ihracat gelirimiz 2.020.686
us $'drr.

1999 yilinda ciromuz 17 Trilyon 715 Milyar TL olup,
vergi oncesi karliligimiz %25.5 dir.

Ayrica, Isparta Hazir Beton tesisinde 95.027 m3,
Antalya Hazir Beton tesisinde 190.460 m3, Alanya
Hazir Beton tesisinde 62.005 m3, Aksehir Hazir
Beton Tesisinde 10.803 m3 olmak Uizere toplam
358.295 m3 beton retilmis ve satilmistir.

1999 yili igerisinde toplam dig yatirrm harcamamiz 2
Trilyon 526 milyar TL. (11.099.386 DM) ve toplam
ic yatinm harcamamiz 1 Trilyon 797 milyar TL
(8.110.699 DM) olmak (izere, TOPLAM 4 Trilyon
323 milyar TL. (19.210.085 DM) olmustur.

NOT: DM kuru; yerli harcamalar igin ortalama
221.438 TL. olarak, dis harcamalar icin ise
harcamanin yapildigi tarihe gére alinmistir.

2000 yilinda klinker Uretimimiz 1.051.473 ton
olarak gerceklesmistir. Bu tretimin 824.966 tonu
yurt icine, 57.153 tonu yurt disina satilan
gimentoda kullanilmistir. 188.968 ton yurt iginde
klinker satiimig, yil sonunda 99.402 ton klinker
stoklara devretmistir. Ihracat gelirimiz 2.784.392
$'dir.

2000 yil iginde ciromuz 25 trilyon 828 milyar TL
olup, vergi 6ncesi karlihidimiz %20.17'dir.

Hazir beton tesislerinde 420.490 m3 beton
Uretilmis ve satilmistir.

2000 vyili icerisinde toplam yatinm harcamamiz 1
trilyon 773 milyar TL (5.830.166 DM) olmustur.
Not: DM kuru; yerli harcamalar igin ortalama
301.513 TL alinmigtir.

2001 yilinda toplam klinker Gretimimiz 1.159.138
ton, gimento Uretimimiz 965.791 ton olarak
gergeklesmistir. Yurt icine 89.876 ton klinker ve
916.707 ton cimento satilmistir. Cari yilda 49.137
ton cimento ve 241.071 ton klinker olmak Uizere
toplam 180.280 ton ihracaat gergeklestirilmistir.
2001 yili icerisinde toplam yatinm harcamamiz 1
trilyon 638 milyar TL (3.117.661 DM) olmustur.
Not: Yerli harcamalar igin DM kuru ortalama
551.658 TL alinmistir.

2002 yilinda toplam klinker Gretimimiz 1.267.156
ton, gimento Uretimimiz 1.082.788 ton olarak
gerceklesmistir. Yurt icine 91.523 ton klinker ve
1.030.967 ton ¢imento satilmistir. Cari yilda 54.502
ton cimento ve 285.225 ton klinker ihrag edilmistir.
2002 yil ciromuz 70 trilyon 588 milyar TL olarak
gergeklesmistir.

2002 yilinda toplam yatinm harcamamiz 1 trilyon
770 milyar TL (1.177.262 EURO) olmustur.

Not: Yerli harcamalar igin EURO kuru ortalama
1.560.355 TL alinmistir.

Cari yilda sermayemiz 3.600.000.000.000 TL'den
3.337.236.000.000 TL'si YDDA fonundan,
262.764.000.000 TL'si emisyon primiden olmak



Uzere 7.200.000.000.000 TL'ye yulkseltilmistir.
Istiraklerimizden Goltas Enerji A.S.
Adustos/2002'den itibaren eneriji Giretmeye
baslamistir.

2003 yilinda toplam klinker Gretimimiz 1.273.243
ton , gimento Uretimimiz 1.113.228 ton olarak
gerceklesmistir.Yurt icine 70.649 ton klinker ve
1.048.682 ton cimento satiimistir. Cari yilda 66.726
ton gimento 158.290 ton klinker ihrag
edilmistir.2003 yili ciromuz 73 trilyon 162 milyar TL
olarak gerceklesmistir.

2003 yilinda toplam yatirim harcamamiz 3 trilyon
291 milyar TL (1.979.004. EURO) olmustur.

Not : Yerli harcamalar icin EURO kuru ortalama
1.609.503 TL alinmustir.



GOLTAS DESTANI

GOLTAS, Anadolu halkinin sanayi
heyecaninin bir eseridir.

Devlet istiraki yoktur. Sirketin kurulus; insaa, montaj,
isletmeye alis esnasina kadar darbogazlar ve
bunlarin asilisini goéren bir arkadasim “O ginlerin
anilarini toplayiniz. Bunlar 10 Goltas kurmak kadar
yarinlar igin miitesebbislere faydalidir ve bunlar bir
destandir” dedi. Iste Goltas Destani buradan dogdu.

Muammer KARACA bono ile ii¢ hisse alip ortak
oldu.

1970 Anadolu Turnesi Karaca Tiyatrosu'na Isparta
Golcik'te helva kuzu ikram edildi. Fabrika insaasi
gezildi. Sevket DEMIREL "Sizde ortak olunuz" dedi.
"Param yok olamam" deyince bono ile 6demesini
teklif ettik, sevingliydi. Bir giin Istanbul'dan telefon
etti. "Sevket Bey, ben Goltas Cimento fabrikasina
ortak oldum. Siz beni Afyon'a satmigsiniz, boyle sey
olur mu?" dedi. Karaca'nin bonolari vadeli gimento
aldigimiz Afyon Cimento Fabrikasina ciro edilmisti.
Durum izah edildi. “Bononun ne oldugunu 6grendim”
dedi. Bu espriyi sahnelerinde kulland.

Tevfik BILGE'ye satilan iig hisse.

Bono ile O'da Ug hisse aldi sevingliydi. Gizlice bir seyi
O0grenmek istiyordu. Miiteahhit Orhan YAVUZ'u
kenara cekip, “Sizden bir seyin dogrusunu rica
edecedim. Goltas'tan Ug hisse senedi aldim. Bunlar
dul ablamin gegimine kafi gelir dedim. Dogru mu?
Ne dersiniz.”

Bu fabrika pulsuz kaditla yapildi.

Umumi heyette bir ortak “Bu fabrika pulsuz kaditla
yapildi” dedi. Ve devamla “Clnki ben hissemi bono
vererek aldim. Bononun pul parasini istediler. Onu da
vermedim. Iste o pulsuz kadit dedigim bunlard:.”

12 Mart 1971 muhtirasi ve bir bankanin telasi
Yatirim kredisi kullandi§imiz bir Banka'nin Sube
MidUrd, ihtilalle alacaklarinin tamamini muaccel hale
getirip, Pazar giinii Isparta Noterini ve merkezden
cagirdigi avukatlarini montaj sahasina getirip tespit
yaptiriyor. Sonradan bu banka Géltag'tan Aliiminyum
Tesisleri yapimi igin pesin para ve araci ricas ile
gimento aldi. Diikkanini kapatip kagan tliccar
Kredisini kullanmamiza énce miisaade eden Konyali
Hakki senetler kendisine gelinceye kadar dikkanini
kapatip ayrildi.

Bir eski Milletvekili aghyordu. (1973)
Demokrat Parti 1950-1960 dénemleri Antalya
Milletvekili Dr. Burhanettin ONAT acilig ilk Umumi
Heyetinde (1974) “Ben ihtiyarim. Sicakta araba ile
geldim. Ama bu eserlere yiriyerek dahi gelirim”
demistir.

T. Sanayi Kalkinma Bankasi Genel Miidiirii
Resit EGELI ile sohbet.

Projeye Sanayi Kalkinma Bankasi menfi rapor verdi.

Yapamazsaniz...! 1973 Temmuz'unda bir torba
cimentoyu Istanbul'a gétiirdiim. Egeli'nin muavini
Baha Bey'in oda kapisina koymak istedigimi Egeli'ye
sdyledim. Oda “Yapma kalbi var, 6lir" dedi. Ve ilave
etti. "Evet, biz banka olarak ¢cimento sektoriinde
atladik."

Ihtilalle beraber bir sandik civi parasini acele
telefonla isteyen tiiccar.

GOLTAS ingaatina mal veren cesitli esnafimiz var. Bir
sandik civi faturasi icin 13 Mart 1971'de telefon
ediyor. “Benim faturami 6deyiniz” diye. Korku!

20.000 Liralhik Kamil SINAV hissesi - 1990'da
bir araba aldi.

Kamil SINAV Denizli'li. Yahya DEMIREL'I “Pasa Day!”
olarak tanir. Kamil SINAV Sevket DEMIREL'e sunu
anlatir. (1990)

“Ben 1972'de 20.000 TL'lik Géltag hisse senedi
aldim. Benim (g gocugum vardi. Bu 20.000 lira ile
bunlara is olarak ne yapabilirim, yetmez diye
distinirken Goltas hisseleri satiimaya bagsladi. Goltas
yaplilirsa buraya Sevket DEMIREL'in babasi Pasa Day!
vasitasi ile ti¢ cocugumu sokarim. Is bulmus olurum.
Is sikintim kalmaz dedim. Fakat simdi (i
¢ocugumuzun Ugtinin de isi var. Onun igin bu
hisseleri satip kendime bir araba alacagim."

Sevket DEMIREL “Peki Kamil rayice bakalim”
deyince, Kamil “Ben rayig filan bilmem. Benim bu
hisselerimi alin. 21 Milyona bir araba buldum, onu
alacagim.” Istegine evet dendi ve Kamil SINAV
arabayi aldi.

Unutulmayan iyilik 15 sene sonra

dile getirildi.

12/7/1991 Cuma glinii 1990 yili temettiisiini almaya
gelen ortagimiz Elmali' Osman Cinar, Sevket
Demirel ile sohbetinde sunlari séyledi,
“Fabrikanizdan memnunuz. Ayrica 1976'da bana bir
iyiliginiz var, unutamam. Karaborsa cimento
satilirken, kimseden ¢imento alamadim. Size
basvurdum. Siz hemen verdiniz. Antalya'daki evimi
yaptim.”

Kurucu bir ortaktan naklen

1969 Usak'ta bono ile Emlak Kredi Bankasi'ndan
hisse senedi sattik. Arabalarimizin déniiste benzin
parasi olacak kadar dahi pesinat alamadik. Sanayi
hisse senetleri Tirkiye'de de cagdas karakterini
almaya bagladi. Buna gtizel bir misal veriyoruz.
Tosyall ortagimiz H. ibrahim ATAKCI 1970 yilinda 3
adet 15.000 TL'lik Goltas hisse senedine sahipti. Bu
miktar aldigi bedelsiz hisse senetleri ile 2.100.000 TL
oldu. Ortagimiz 14.12.1993 tarihli mektubunda soyle
diyor: "Goéltag Fabrikasindan 1970 yilinda o zaman (g
hisse senedi almistim Her sene fabrikadan verdiginiz
kar ve Bag-Kur'dan ayda aldigim 800 lira ile geginip
gidiyordum." temettiisii olarak aylik 875.000 TL'ye
tekabil eden 10.500.000 TL. alacak.

Demek ki ufak bir tasarruf emekliligini ikiye katlyor.



Iste cagdas karakter dedigimiz budur.

Hem makul temettli, hem hissenin borsalarda deder
kazanmasi; hem istenilen zamanda paraya
donistirdlebilmesi...

Turkiye buna giderek sanayisinin finansmanini
bulabilir. Yastik altina, kasaya konan altin temetti
vermez. Bankaya konan ddviz veya para enflasyonu
karsilar. Rant vermez. RANT SANAYIDEDIR.

Kriz yili 1994

1994 kriz yili olmasina ragmen Goéltas biylimeye
devam ediyor. Modernizasyona giriyor. Bundan
ortaklarimiz da zevk duyuyor.

Hisse Senedi Fiyati ve Dinar zelzelesi

Ibrahim Bey- Sevket Bey Allah sizden razi olsun
Goltas kaditlarindan iyi para kazandik. (20 Aralik
1995)

Sevket Demirel- Nasil kazandiniz?

Ibrahim Bey- Biz Ekim/95'de olan Dinar zelzelesi
sonrasl Goltas kagidi (Hisse Senedi) aldik. 13.000.-
TL'den aldik, 17.500.-TL'den sattik, bizde ekmegimizi
aldik.

Sevket Demirel- Demek bu sene yiiksek satig
olacagini disiindiniiz.

Ibrahim Bey- Evet koca kaza ne ile yapilacak?
Elbette Géltas Cimentosu ile olacak.

Not: Bu isi yapan ibrahim Bey bir miitekaiddir. Banka
yerine borsada parasina para kazandirmak istiyor.
Evet Borsa ile ufak tasarruflar sanayiye faydali
olmaya basladi.

1996 - Kader Anlayisi

1995 yilindaki zelzelede yok olan Dinar Ilcesi,
1996'da Goéltas cimento ve hazir betonu ile yeniden
yapildi. Devlet yapilari ve 6zel sektdr yapilar artik %
6,4 siddetli (richter 6lgekli) zelzelede yikilmaz
kanaatini vatandasimiz da kabul etti. Anadolu yeni
malzemeyi de 6grendi. KADER ANLAYISI bdylece 30
Ekim 1996'da degisti.

Not: Buradaki 6zel - tiizel kisilere karsi hig bir teshir
kastimiz yoktur. Miispet veya menfi bakanlara
tesekkir ederiz. Bizim kastimiz “Hangi sartlarda
sanayi doguyor” onu tespittir.

1998- Halicit Mehmet Basdogan - Adana

1971 senesinde bana israrla bono ile Goltas hisse
senedi satmistiniz. 0 zaman Isparta halisinin metre
karesi 75 TL. idi. Bes balya hali karsiligi aldigim hisse
senedi bana bir kamyon hali aldiriyor. Avug dolusu
temettt aliyoruz, Allah razi olsun. Keske daha gok
aldirsaydiniz.

1999 - 5.000'lik Bono ile Ortak Olan
Arastirmaci

1969 yilinda kimyager Mehmet Orhan ve arkadagslari
T. Cimento Sanayi A.S.'nin bize yardim olarak
fabrikanin yerini tespite geldiler.

Iki uygun yer tespit oldu. Simdiki yer ve Génen'in
batisindaki Alaman Tepesi, Tam bu esnada takviye

olarak Necati Nemutlu (Cim.San. Genel Mudurd
oldu) geldi. Camur iginde Nemutlu simdiki arazide
dolasirken ben geldim. 0'nu gamurdan gekerken
ayakkabilari camurda kaldi. Bir diigiine gotiiriip
ayakkabilarini temizleyip karnini doyurdum.

Ticaret odasinda biiroda galisirken, ben iki adet
bono, iki adet 5.000 Liralik hisse taahhiit makbuzu
cikardim.

Nemutlu bedava zannederek almadi. Mehmet Orhan
aldi. Bonoyu da imzaladi. Bir sene vadeli bu bono
ddeme ihbari Mehmet Orhan'a gelince olayl unutmus
- saskinlikla bonoyu 6demis.

Bir Birlik kokteylinde bu hatirati Necati Nemutlu
nakletmistir. (23.02.2000-Ankara)

2000-Diinya Gazetesinden

GOLLER BOLGESI CIMENTO SAN.TIC.A.S. ISPARTA
Yayin Grubumuz tarafindan yaptirilan arastirmaya
gore 2000 yili iginde yaptiginiz galismalarla iliniz
ekonomisine biiylk katkida bulundugunuz Gretim ve
istihdam alanlarinda yeni olanaklar yarattiginiz ve
bunun sonucu en basarili sirket tanimini elde
ettiginiz saptanmistir.Sizleri kutlar , basarilarinizin
surekli olmasini dileriz.

Saygilarimizla ,

Osman Arolat
Genel Yayin Mud.

Nezih Demirkent
Yon. Kur. Bagkani

Kriz Yilh 2001

Bu kdsemize sanayi destani yazamiyoruz. Zira
Turkiye 2001 yilinda blyuk bir develtiasyonla karsi
karslya kalmigtir. Bir Dolar 671.765 TL'den vyl
sonunda 1.439.657 TL'ye yulkselmis, yani %114
devaliie olmustur. Milli gelirdeki bilyiime -%10
olmustur. Uretim - Tiiketim dengesi
bozulmustur.Tlrkiye'nin bundan kurtulus yolu
TASARRUF - URETIM ve GUVENDIR.

GOLTAS ENERJ1

Goltas 2002 yilinda Esen II hidroelektrik santralini
isletmeye aldi. Bu eserin kredilerle beraber yapim
dederi, Goltas' in borsa dederi kadardir. Boylece
Goltas kendini ikiye katladi demektir.

2003 SERMAYENIN TABANA YAYILMASI

22 Mart 2004 Izmir Alsancak'ta Géltas'in 1970
ortaklarindan Konakta Nazak Terlikgi Firmasinin
sahibi Omer Bey'le karsilastim.

Sevket Bey , Ben krizde battim. Hisse senetlerimde
gitti. Ama simdi paramla Goéltas hisse senedi almak
istiyorum dedi. Bende , hisse senetleri borsada var ,
alabilirsin dedim. Hayir Ben Goéltas hisse senedi
istiyorum zira Siz her sene temettl veriyorsunuz.
Benim Goltas hisse senetlerim elden ¢gikmasa idi
bunlar Beni besleyecekti , Genel Kurul'a geleyim mi
dedi. Gel , Sana Goéltas hisse senedi temin edelim
dedim. Goéltas'in glictinii gérmek ve sermayenin
tabana yayilmasinin seslerini duymaktan bir kere
daha zevk aldim.





